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Opportunity Day วันพุธท่ี 25 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558

 

ลีซ อิท  LIT  

เร่งเครื่องตอ่ไม่ยั้งในปี 2559  แนะนํา : ซ้ือ 
YTD return ปี’58 ถึง 146% เป็นเครื่องพิสูจน์ความเชื่อมั่นต่อคุณภาพของ
ผู้บริหารที่ส่งมอบการเติบโตของกําไรเชิงรุกที่ยังต่อเนื่องไปในปี’59  หนุนด้วยงาน
ภาครัฐและเอกชนท่ีไหลเข้ามาต่อเนื่อง จึงเชื่อ LIT ยังจะ outperform ตลาดฯ ได้ต่อไป  

 

 ราคาปจัจบุัน (บาท): 8.45 
 ราคาเป้าหมาย (บาท): 15.15 
 Upside : 79.3% 

 Dividend Yield : 2.7%  

 Total Return : 81.9% 

 มูลค่าตลาด (ล้านบาท): 1,690 
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 ปี 2559…อีกปีของแผนใหญ่ที่ปักธงโตข้ันต่ํา 30% yoy 
แนวโนมผลการดําเนินงานป 2559 ยังเปนไปในเชิงรุกตอเน่ืองและยังสามารถขึ้นทํา new high ไดอีก   
ตามท่ีฝายวิจัยประเมินการเติบโตไวถึง 34.6% yoy หนุนโดยการเติบโตของสินเชื่อ ตามเปาหมายการ
เติบโตสินเชื่อรวมของ LIT ท่ีไมตํ่ากวา 30% yoy (ฝายวิจัยคาดไวท่ี 36.5% yoy) จากการทําการตลาด
เชิงรุก โดยเนนกลยุทธขยายฐานสินเชื่อแฟคตอร่ิง (43% ของสินเชื่อรวม) ตามเปาหมายมูลคาลูกหน้ี
การคาท่ีรับซื้อเทากับ 8-9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นเทาตัวจากป 2558 ซึ่งจะทําใหบริษัทฯ มีโอกาสในการ
คัดเลือกลูกคาท่ีมีคุณภาพใหมาใชสินเชื่อขั้นกลางและขั้นตน ซึ่งมีความเส่ียงสูงขึ้น แตก็ให margin 
สูงเชนกัน อีกท้ังยังจะผลักดันใหลูกคามาใชสินเชื่อ Bid bond มากขึ้น ซึ่งหากลูกคาไดงานประมูลจาก
ภาครัฐ ก็จะทําใหลูกคามาใชสินเชื่อขั้นกลางและขั้นปลายตอไป สําหรับการต้ังสํารองหนี้ฯ คาดวา
ยังคงเปนไปตามแผน โดยภายในป 2559 บริษัทฯ มีเปาหมายที่จะเพ่ิมสัดสวน LLR/สินเชื่อรวมไปท่ี
ระดับ 2.5% สงผลใหคุณภาพสินทรัพยของบริษัทฯ แข็งแกรงขึ้น และทําใหเขาใกลเปาหมายในระยะ
ยาว ท่ีจะเพ่ิมสัดสวน LLR/สินเชื่อรวมไปท่ี 3% ของสินเชื่อรวม ใกลเคียงกับอุตสาหกรรม 

 คาดกําไรทํา new high อีกใน 4Q58  
ฝายวิจัยยังคงประมาณการผลการดําเนินงานป 2558-59 โดยคาดกําไรสุทธิเติบโต 56.9% yoy และ 
34.6% yoy ตามลําดับ สําหรับแนวโนมผลการดําเนินงานงวด 4Q58 คาดวาจะเติบโตตอเน่ืองจาก
งวด 3Q58 หนุนโดยการเรงเบิกจายงบประมาณภาครัฐ เพ่ือกระตุนเศรษฐกิจของประเทศ ทําให 
บริษัทฯ ไดผลบวกจากการที่มีสัดสวนลูกหน้ีภาครัฐถึง 72.5% ของลูกหน้ีรวม ประกอบกับผลจาก
ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ทําให ธ.พ. มีความระมัดระวังในการใหสินเชื่อมากขึ้น โดยเฉพาะกับกลุม
ลูกคา SME ซึ่งเปนฐานลูกคาหลักของบริษัทฯ ทําใหเปนโอกาสของ Non-bank อยาง LIT ท่ีจะมี
โอกาสคัดเลือกลูกคาท่ีมีคุณภาพมากขึ้น สําหรับการต้ังสํารองหนี้ฯ คาดวายังคงเปนไปตามแผนท่ีจะ
เพ่ิมสัดสวน LLR/สินเชื่อรวมไปท่ีระดับ 2.3% ของสินเชื่อรวมภายในป 2558 จาก 2.1% ของสินเชื่อ
รวม ณ สิ้นงวด 3Q58 

 Growth stock ที่ PER ต่ํากว่ากลุ่ม MAI มาก 
แนะนําซื้อ กําหนด Fair value ป 2559 เทากับ 15.15 บาท อิง PER 30 เทา ยังตํ่ากวามากหากเทียบ
กับ PER ของหุนในกลุม MAI และคาดการณ div yield ท่ีราว 2.7% p.a. (จายปละคร้ัง)  

 

CG Score : N/R  = ไมปรากฎชื่อในรายงาน CGR
Anti-corruption Indic.: 1 = มีนโยบาย 

Key Data 
FY: ปด 31 ธ.ค. FY56A FY57A FY58F FY59F FY60F 
กําไรสุทธิ (ลานบาท)  32   48   75   101   134  
EPS (บาท)   0.28   0.24   0.38   0.50   0.67  
Norm profit    37   53   85   114   150  
Norm EPS (บาท)   0.32   0.27   0.43   0.57   0.75  
PER (เทา)   30.5   35.4   22.5   16.7   12.6  
BVS (เทา)  1.64   1.82   1.97   2.18   2.44  
PBV (เทา)   5.1   4.6   4.3   3.9   3.5  
DPS (บาท)  0.10 0.12 0.23 0.30 0.40 
Dividend Yields (%) 1.2% 1.4% 2.7% 3.6% 4.8% 
ROE (%) 18.7% 17.2% 19.7% 24.3% 29.0% 
ท่ีมา : ฝายวิจัย ASPS 

อุษณีย ล่ิวรัตน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 017928 

Usanee.re@asiaplus.co.th 

วรลักษณ วรวินติ 
ผูชวยนักวิเคราะห  



 

 

Equity Talk

Research Department

 ปี 2559…อีกปีของแผนใหญ่ที่ปักธงโตข้ันต่ํา 30% yoy  

แนวโนมผลการดําเนินงานป 2559 ยังเปนไปในเชิงรุกตอเน่ืองและยังสามารถขึ้นทํา new high ไดอีก   
ตามท่ีฝายวิจัยประเมินการเติบโตไวถึง 34.6% yoy โดย LIT เชื่อม่ันวาเปาหมายทางธุรกิจหลักๆ ใน 3 
ดานท่ีกําหนดไว 3 ป ต้ังแตเขาจดทะเบียนใน SET ในป 2557 จะสามารถบรรลุไดท้ังหมดภายใน   
ป 2559 ประกอบดวย  

1) การเติบโตของสินเช่ือไมตํ่ากวา 30% yoy ซึ่งคาดวามีความเปนไปไดสูง สะทอนไดจาก
การเติบโตของสินเชื่อในป 2557 ท่ีเทากับ 32.1% yoy และคาดการณการเติบโตของสินเชื่อ
ตอเน่ืองอีก 44.6% yoy ในป 2558 โดยฝายวิจัยกําหนดสมมติฐานการเติบโตของสินเชื่อป 2559 
ไวท่ี 36.5% yoy จากการทําการตลาดเชิงรุก โดยเนนกลยุทธขยายฐานสินเชื่อแฟคตอร่ิง (43% 
ของสินเชื่อรวม) ตามเปาหมายมูลคาลูกหน้ีการคาท่ีรับซื้อเทากับ 8-9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นเทาตัว
จากป 2558 ซึ่งจะทําใหบริษัทฯ มีโอกาสในการคัดเลือกลูกคาท่ีมีคุณภาพใหมาใชสินเชื่อขั้น
กลาง (27% ของสินเชื่อรวม) ไดแก สินเชื่อเพ่ือจัดหาวัตถุดิบ (Trade Finance) และสินเชื่อเพ่ือ
สนับสนุนโครงการ (Project Backup Financing) และสินเชื่อขั้นตน ไดแก สินเชื่อเพ่ือการจัดหา
หนังสือคํ้าประกันซอง (Bid Bond) และสินเชื่อเพ่ือเปด Letter of Credit (เปนผลิตภัณฑใหมท่ี
ออกในเดือน ต.ค.58 ชวยให SME สามารถสั่งซื้อสินคาจากตางประเทศได) ซึ่งลวนมีความเส่ียง
สูงขึ้น แตก็ให margin สูงเชนกัน อีกท้ังยังจะผลักดันใหลูกคามาใชสินเชื่อ Bid bond มากขึ้น ซึ่ง
หากลูกคาไดงานประมูลจากภาครัฐ ก็จะทําใหลูกคามาใชสินเชื่อขั้นกลางและขั้นปลายตอไป 

      นอกจากน้ีบริษัทฯ จะเร่ิมเขาหาลูกหน้ีมากขึ้น โดยมีแผนที่จะออกผลิตภัณฑ Supplier Finance 
ซึ่งเปนสินเชื่อท่ีใหแกผูผลิตสินคาหรือบริการใหกับลูกหน้ี เพ่ือใหผูผลิตสามารถรับงานจากลูกหน้ี
ไดมากขึ้น อีกท้ังจะรุกตลาดสินเชื่อแกธุรกิจท่ีเห็นแนวโนมการเติบโตที่ดี อาทิ ธุรกิจสื่อสาร
โทรคมนาคม (ไดรับอานิสงคจากการลงทุนโครงขาย 4G โดยคายมือถือยักษใหญ) ธุรกิจจัดหา
แรงงาน (หนุนโดยการเปดเสรีประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน) และธุรกิจกอสรางในโครงการขนาด
เล็ก (ไดรับอานิสงคจากการกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ) 

     2) การเติบโตของรายไดไมตํ่ากวา 30% yoy ซึ่งคาดวามีความเปนไปไดมาก สะทอนไดจาก
การเติบโตของรายไดรวมในป 2557 ท่ี 22.4% yoy และคาดการณการเติบโตของรายไดรวม
ตอเน่ืองอีก 55.2% yoy ในป 2558 โดยฝายวิจัยกําหนดสมมติฐานการเติบโตของรายไดป 2559 
ไวท่ี 40.9% yoy  หนุนโดยการเติบโตของสินเชื่อ ดังกลาวขางตน ซึ่งจะนํามาสูการขยายตัวของ
รายไดดอกเบี้ยรับ รายไดคาธรรมเนียมจากการเปดวงเงินแฟคตอร่ิง (ในชวง 9M58 มีการเปด
วงเงินแฟคตอร่ิงใหมเฉลี่ย 274 ลานบาทตอเดือน เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยฯ จากป 2557 ท่ีเฉลี่ย 116 
ลานบาทตอเดือน โดยขึ้นทําระดับสูงสุดในเดือน ก.ย.58 ท่ี 433 ลานบาท) และรายได
คาธรรมเนียมจากสินเชื่อ Bid bond 

     3) การเติบโตของกําไรสุทธิไมตํ่ากวา 30% yoy ซึ่งคาดวามีความเปนไปไดสูงอีกเชนกัน 
สะทอนไดจากการเติบโตของกําไรสุทธิในป 2557 ท่ี 48.9% yoy และคาดการณการเติบโตของ
กําไรสุทธิตอเน่ืองอีก 56.9% yoy ในป 2558 โดยฝายวิจัยคาดการเติบโตของกําไรสุทธิป 2559 
เทากับ 34.6% yoy หนุนโดยการเติบโตของสินเชื่อ ดังกลาวขางตน 
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สําหรับการต้ังสํารองหน้ีฯ คาดวายังคงเปนไปตามแผน โดยภายในป 2559 บริษัทฯ มีเปาหมายท่ีจะ
เพ่ิมสัดสวน LLR/สินเชื่อรวมไปท่ีระดับ 2.5% ซึ่งเห็นการทยอยเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง โดย ณ สิ้นป 
2557 สัดสวน LLR/สินเชื่อรวมอยูท่ี 1.7% และเพ่ิมขึ้นมาท่ี 2.1% ณ สิ้นงวด 3Q58 สงผลใหคุณภาพ
สินทรัพยของบริษัทฯ แข็งแกรงขึ้น และทําใหเขาใกลเปาหมายในระยะยาว ท่ีจะเพ่ิมสัดสวน LLR/
สินเชื่อรวมไปท่ี 3% ของสินเชื่อรวม ใกลเคียงกับอุตสาหกรรม 

สําหรับต้ังแตป 2560 เปนตนไป บริษัทฯ จะเติบโตดวยการใหบริการแกลูกคาท่ีครบวงจรมากขึ้น อาทิ 
การประกันภัยสินเชื่อทางการคา (Trade Insurance) โดยบริษัทฯ จะชําระเงินแทน หากลูกหน้ีของ 
SME ผิดนัดชําระหน้ี รวมถึงยังเปดโอกาสสําหรับการรวมลงทุนกับบริษัทอื่น และการขยายสาขาไป   
สูตางจังหวัด จากปจจุบันท่ีมีสํานักงานใน กทม. เพียงแหงเดียว เพ่ือใหสามารถเขาถึงลูกคาไดมากขึ้น 

 คาดกําไรขึ้นทํา new high ต่อเน่ืองอีกใน 4Q58 
แนวโนมผลการดําเนินงานงวด 4Q58 คาดวาจะมีกําไรสุทธิเทากับ 24 ลานบาท เติบโต 35.8% qoq 
และ 60.9% yoy หนุนโดยการเรงเบิกจายงบประมาณภาครัฐ เพ่ือกระตุนเศรษฐกิจของประเทศ ทําให 
บริษัทฯ ไดผลบวกจากการที่มีสัดสวนลูกหน้ีภาครัฐถึง 72.5% ของลูกหน้ีรวม ประกอบกับผลจาก
ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ทําให ธ.พ. มีความระมัดระวังในการใหสินเชื่อมากขึ้น โดยเฉพาะกับกลุม
ลูกคา SME ซึ่งเปนฐานลูกคาหลักของบริษัทฯ ทําใหเปนโอกาสของ Non-bank อยาง LIT ท่ีจะมี
โอกาสคัดเลือกลูกคาท่ีมีคุณภาพมากขึ้น สําหรับการต้ังสํารองหนี้ฯ คาดวายังคงเปนไปตามแผนท่ีจะ
เพ่ิมสัดสวน LLR/สินเชื่อรวมไปท่ีระดับ 2.3% ของสินเชื่อรวมภายในป 2558 จาก 2.1% ของสินเชื่อ
รวม ณ สิ้นงวด 3Q58 โดยคาดคาใชจายสํารองหนี้ฯ ในงวด 4Q58 ท่ีราว 2 ลานบาท ลดลงจากงวด 
3Q58 ท่ีเทากับ 5 ลานบาท 

สําหรับดานคุณภาพสินทรัพย พบวาสัดสวน NPL (คางชําระเกิน 3 เดือนขึ้นไป) ณ สิ้นงวด 3Q58 เพ่ิม
ขึ้นมาท่ี 2.48% ของสินเชื่อรวมจาก 1.85% ของสินเชื่อรวม ณ สิ้นงวด 2Q58 แตก็เปนไปตามกลยุทธ
การเพ่ิมสัดสวนลูกหน้ีบริษัทเอกชนมากขึ้น อยางไรก็ตาม คุณภาพสินทรัพยของ LIT ยังไมนากังวลนัก 
เน่ืองจากบริษัทฯ มีสัดสวนลูกหน้ีภาครัฐถึง 72.5% ของลูกหน้ีรวม ซึ่งมีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระ
หน้ีตํ่า แมจะมีการชําระหน้ีท่ีลาชาบาง ทําใหอาจเห็น NPL เพ่ิมขึ้นในบางชวง 
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 ประเด็นเสี่ยงความเสี่ยงหลักๆ ของ LIT 
  

     ความเส่ียงจากการลดสัดสวนการลงทุนของผูถือหุนรายใหญ ไดแก SVOA จะลด
สัดสวนการลงทุนจากปจจุบัน 39.9% มาท่ี 39.5% เน่ืองจากสัดสวนการถือหุนท่ีสูง ทํา
ให SVOA อาจตองจัดทํางบการเงินรวมกับ LIT ซึ่งโดยปกติแลวบริษัทธุรกิจการเงินมักมี
สัดสวนหน้ีสินตอทุนในระดับสูงกวาธุรกิจอื่นๆ การจัดทํางบการเงินรวมกับ LIT จึงทําให 
SVOA มีสัดสวนหน้ีสินตอทุนสูงขึ้น ซึ่งอาจเปนอุปสรรคตอธุรกิจ SVOA เน่ืองจาก ธ.พ. มี
การกําหนดเง่ือนไขสัดสวนหนี้สินตอทุนสําหรับการกูยืม แมวาปจจุบันสัดสวนหน้ีสินตอ
ทุนของ LIT จะไมสูงมาก (เพียง 1.35 เทา ณ สิ้นงวด 2Q58) แตการเติบโตของบริษัทฯ 
ในอนาคต จะสงผลใหสัดสวนหนี้สินตอทุนมีแนวโนมสูงขึ้น อยางไรก็ตามสัดสวนการ
ลงทุนท่ีลดลงน้ันไมมาก ทําใหเชื่อวาจะไมมีผลตอราคาหุนมากนัก 

     คุณภาพสินทรัพย และแนวโนมการเกิด NPL รายใหมๆ  สอดคลองกบัลักษณะ
ธุรกิจเนนสินเชื่อแกลูกคา SME size S จากการศึกษาของฝายวิจยั พบวาในกรณท่ีี
คาใชจายสํารองหน้ีฯ เทียบกบัสนิเชื่อรวม (Credit cost) เพ่ิมขึ้นทุกๆ 10bp จาก
คาดการณปจจุบนัท่ี 85bp จะทําใหคาดการณกําไรสุทธิป 2559 ปรับตัวลดลง 1.2% 
จากคาดการณปจจุบัน และทําใหคาดการณ Fair value ป 2559 ลดลง 1.2% จาก
ปจจุบันท่ี 15.15 บาท 

     ความเส่ียงในชวงอัตราดอกเบี้ยขาข้ึน บริษัทฯ ไดรับผลกระทบไมมากจากการ
เปลี่ยนแปลงของดอกเบ้ีย เน่ืองจากมีการใชเงินกูยืมท่ีสอดคลองกับสินเชื่อ ท้ังในดาน
ระยะเวลา (ระยะสั้น/ ยาว) และอัตราดอกเบี้ย (คงท่ี/ ลอยตัว) อยางไรก็ตาม ฝายวิจัย
ประเมินวาอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นยังไมใชความเสี่ยงท่ีนากังวลขณะน้ี เน่ืองจากอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดฯ ท่ีคาดวาจะยังทรงตัวตํ่าตอเน่ืองในป 2558 เพราะ ธปท.ยังตองการใช
นโยบายทางการเงินเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจในประเทศ แตหากเกิดกรณีท่ีอัตราดอกเบ้ีย
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยทุกๆ 10bp ของตนทุนดอกเบี้ยจายท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากคาดการณ
ปจจุบัน จะสงผลกระทบตอคาดการณกําไรสุทธิป 2559 ปรับตัวลดลง 0.7% จาก
คาดการณปจจุบัน และทําใหคาดการณ Fair value ป 2559 ลดลง 0.7% จาก
คาดการณปจจุบันท่ี 15.15 บาท 
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ผลการดําเนินงานงวด 3Q58 และงวด 9M58 ของ LIT 
(ลานบาท) 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58 %QoQ %YoY 9M58 9M57 %YoY

รายไดดอกเบ้ียรับ 18          19          21          22          26          27          32          16.7% 54.5% 86          58          48.1%

ตนทุนดอกเบ้ียจาย (7)           (5)           (5)           (5)           (6)           (6)           (8)           29.8% 65.4% (20)         (17)         22.5%

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 11          14          16          17          20          21          24          12.8% 51.1% 65          41          58.4%

รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 5            6            7            9            12          14          17          20.5% 125.6% 43          18          133.2%

รายไดอ่ืน 4            6            5            5            4            5            2            -50.7% -54.9% 11          16          -29.2%

คาใชจายในการขายและบริหาร (8)           (11)         (11)         (11)         (15)         (16)         (16)         -2.8% 47.8% (47)         (30)         56.9%

คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (1)           (2)           (1)           (2)           (2)           (2)           (5)           115.8% 340.5% (9)           (4)           124.7%

กําไรกอนภาษีเงินได 11          14          17          19          20          22          23          5.7% 36.3% 64          42          53.3%

หกั ภาษีเงินได (2)           (3)           (2)           (4)           (4)           (5)           (5)           5.9% 99.7% (14)         (8)           80.8%

กําไรสุทธิ 9            11          14          15          16          17          18          5.7% 25.6% 51          34          47.4%

EPS (บาท) 0.05       0.05       0.07       0.08       0.08       0.08       0.09       5.7% 25.6% 0.25       0.17       47.4%

สินเช่ือเติบโต -3.1% 5.0% 8.2% 20.0% 11.1% 6.0% 19.6% 69.0% 12.5%

Yields 12.48% 13.08% 13.33% 12.44% 12.78% 12.37% 12.77% 12.23% 12.50%

Funding cost 7.99% 7.45% 6.48% 5.40% 5.92% 5.24% 5.28% 4.91% 6.27%

Spread  4.48% 5.63% 6.85% 7.04% 6.86% 7.13% 7.49% 7.32% 6.23%

ROE 13.6% 12.8% 16.6% 16.9% 16.8% 18.0% 18.8% 17.8% 16.9%

Debt/Equity (x) 0.76       0.87       0.87       1.10       1.15       1.35       1.81       1.81       0.87       

NPL/TL 1.7% 3.2% 1.3% 1.6% 1.1% 1.8% 2.5% 2.5% 1.3%

ที่มา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASPS 
 
 

โครงสรางสินเช่ือแบงตามประเภทธุรกิจ ณ ส้ินงวด 3Q58 ของ LIT NPL และ NPL ตอสินเช่ือรวมของ LIT 
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Historical PER Band ของ LIT ผลตอบแทนของราคาหุน LIT ต้ังแตตนป 2558 เทียบกับกลุมฯ   
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ที่มา :  Bloomberg ที่มา : รวบรวมโดยฝายวิจัย ASPS 
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ประมาณการผลการดําเนินงานป 2558-60 ของ LIT 
งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) งบดุล (ลานบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2557 2558F 2559F 2560F สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2557 2558F 2559F 2560F

รายไดดอกเบ้ียรับ 80           118         169         220         เงินสดและเงินฝากธนาคาร 10           13           12           14           

ตนทุนดอกเบ้ียจาย (21)          (29)          (47)          (64)          สินเช่ือ 807         1,155       1,569       1,952       

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 58           90           122         156         หกั รายไดดอกเบ้ียรอตัดบัญชี (31)          (33)          (38)          (44)          

หกั คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (6)            (10)          (13)          (16)          หกั คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (14)          (26)          (40)          (57)          

รายไดดอกเบี้ยสุทธิหลังคาเผื่อหนี้ฯ 53           79           109         140         สินเช่ือสุทธิ 762         1,096       1,491       1,851       

รายไดคาธรรมเนียมฯ 27           59           83           113         สินทรัพยอ่ืน 89           96           106         118         

รายไดอ่ืน 21           21           29           37           สินทรัพยรวม 861         1,204       1,610       1,983       

คาใชจายในการขายและบริหารและอ่ืนๆ (42)          (67)          (96)          (126)        เงินกูยืม 401         699         1,059       1,374       

กําไรกอนภาษีเงินได 59           92           124         165         หนี้สินอ่ืน 95           110         115         120         

หกั ภาษีเงินได (11)          (17)          (23)          (31)          หนี้สินรวม 496         809         1,174       1,494       

กําไรสุทธิ 48           75           101         134         ทุนเรียกชําระแลว 200         200         200         200         

EPS (บาท) 0.24        0.38        0.50        0.67        สํารองอ่ืน 79           79           79           79           

กําไรจากการดําเนินงาน 53           85           114         150         กําไรสะสม 86           116         156         210         

Norm EPS (บาท) 0.27        0.43        0.57        0.75        สวนของผูถือหุน 365         395         435         489         

หนี้สินและสวนของผูถือหุน 861         1,204       1,610       1,983       

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลานบาท) งบดุลรายไตรมาส (ลานบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58 สิ้นสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58

รายไดดอกเบ้ียรับ 22           26           27           32           เงินสดและเงินฝากธนาคาร 10           10           22           46           

ตนทุนดอกเบ้ียจาย (5)            (6)            (6)            (8)            สินเช่ือ 807         891         940         1,128       

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 17           20           21           24           หกั รายไดดอกเบ้ียรอตัดบัญชี (31)          (29)          (27)          (36)          

รายไดคาธรรมเนียมฯ 9             12           14           17           หกั คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (14)          (16)          (18)          (23)          

รายไดอ่ืน 5             4             5             2             สินเช่ือสุทธิ 762         846         895         1,069       

คาใชจายในการขายและบริหารและอ่ืนๆ (13)          (17)          (18)          (20)          สินทรัพยอ่ืน 89           65           81           110         

กําไรกอนภาษีเงินได 19           20           22           23           สินทรัพยรวม 861         921         999         1,225       

หกั ภาษีเงินได (4)            (4)            (5)            (5)            เงินกูยืม 401         439         506         710         

กําไรสุทธิ 15           16           17           18           หนี้สินอ่ืน 95           101         120         123         

EPS (บาท) 0.08        0.08        0.08        0.09        หนี้สินรวม 496         540         625         834         

กําไรจากการดําเนินงาน 17           18           19           23           ทุนเรียกชําระแลว 200         200         200         200         

Norm EPS (บาท) 0.08        0.09        0.10        0.11        สํารองอ่ืน 79           79           79           79           

Credit cost 0.9% 0.9% 0.9% 1.7% กําไรสะสม 86           102         95           113         

สวนของผูถือหุน 365         381         374         392         

หนี้สินและสวนของผูถือหุน 861         921         999         1,225       

อัตราสวนทางการเงิน สมมติฐานในการประมาณการ

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2557 2558F 2559F 2560F สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2557 2558F 2559F 2560F

Yield 11.73% 12.48% 12.72% 12.82% อัตราการเติบโตของสินเช่ือรวม 32.1% 44.6% 36.5% 24.7%

Funding cost 5.35% 5.25% 5.30% 5.30% รายไดดอกเบ้ียสุทธิเติบโต 23.9% 53.0% 36.5% 27.7%

Spread 6.39% 7.23% 7.42% 7.52% รายไดคาธรรมเนียมเติบโต 47.6% 117.5% 40.0% 37.0%

NIM 8.58% 9.43% 9.21% 9.07% อัตราภาษีเงินได 18.8% 18.8% 18.8% 18.8%

หนี้สิน/ทุน 1.1          1.8          2.4          2.8          NPL/สินเช่ือรวม 1.6% 1.9% 2.0% 2.1%

Cost to income ratio 39.6% 39.7% 41.2% 41.0% LLR/NPL 108.7% 119.0% 128.2% 144.1%

ROAA 6.18% 7.27% 7.18% 7.45% LLR/TL 1.7% 2.3% 2.6% 3.0%

ROAE 17.22% 19.75% 24.32% 28.98% หนี้สินระยะสั้น/หนี้สินรวม 97.4% 67.1% 67.9% 67.2%  
ที่มา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASPS 

 
 


