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Opportunity Day วันพุธท่ี 25 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558

 

ลีซ อิท  LIT  

เร่งเครื่องตอ่ไม่ยั้งในปี 2559  แนะนํา : ซ้ือ 
YTD return ปี’58 ถึง 146% เป็นเครื่องพิสูจน์ความเชื่อมั่นต่อคุณภาพของ
ผู้บริหารที่ส่งมอบการเติบโตของกําไรเชิงรุกที่ยังต่อเนื่องไปในปี’59  หนุนด้วยงาน
ภาครัฐและเอกชนท่ีไหลเข้ามาต่อเนื่อง จึงเชื่อ LIT ยังจะ outperform ตลาดฯ ได้ต่อไป  

 

 ราคาปจัจบุัน (บาท): 8.45 
 ราคาเป้าหมาย (บาท): 15.15 
 Upside : 79.3% 

 Dividend Yield : 2.7%  

 Total Return : 81.9% 

 มูลค่าตลาด (ล้านบาท): 1,690 
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 ปี 2559…อีกปีของแผนใหญ่ที่ปักธงโตข้ันต่ํา 30% yoy 
แนวโนมผลการดําเนินงานป 2559 ยังเปนไปในเชิงรุกตอเน่ืองและยังสามารถขึ้นทํา new high ไดอีก   
ตามท่ีฝายวิจัยประเมินการเติบโตไวถึง 34.6% yoy หนุนโดยการเติบโตของสินเชื่อ ตามเปาหมายการ
เติบโตสินเชื่อรวมของ LIT ท่ีไมตํ่ากวา 30% yoy (ฝายวิจัยคาดไวท่ี 36.5% yoy) จากการทําการตลาด
เชิงรุก โดยเนนกลยุทธขยายฐานสินเชื่อแฟคตอร่ิง (43% ของสินเชื่อรวม) ตามเปาหมายมูลคาลูกหน้ี
การคาท่ีรับซื้อเทากับ 8-9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นเทาตัวจากป 2558 ซึ่งจะทําใหบริษัทฯ มีโอกาสในการ
คัดเลือกลูกคาท่ีมีคุณภาพใหมาใชสินเชื่อขั้นกลางและขั้นตน ซึ่งมีความเส่ียงสูงขึ้น แตก็ให margin 
สูงเชนกัน อีกท้ังยังจะผลักดันใหลูกคามาใชสินเชื่อ Bid bond มากขึ้น ซึ่งหากลูกคาไดงานประมูลจาก
ภาครัฐ ก็จะทําใหลูกคามาใชสินเชื่อขั้นกลางและขั้นปลายตอไป สําหรับการต้ังสํารองหนี้ฯ คาดวา
ยังคงเปนไปตามแผน โดยภายในป 2559 บริษัทฯ มีเปาหมายที่จะเพ่ิมสัดสวน LLR/สินเชื่อรวมไปท่ี
ระดับ 2.5% สงผลใหคุณภาพสินทรัพยของบริษัทฯ แข็งแกรงขึ้น และทําใหเขาใกลเปาหมายในระยะ
ยาว ท่ีจะเพ่ิมสัดสวน LLR/สินเชื่อรวมไปท่ี 3% ของสินเชื่อรวม ใกลเคียงกับอุตสาหกรรม 

 คาดกําไรทํา new high อีกใน 4Q58  
ฝายวิจัยยังคงประมาณการผลการดําเนินงานป 2558-59 โดยคาดกําไรสุทธิเติบโต 56.9% yoy และ 
34.6% yoy ตามลําดับ สําหรับแนวโนมผลการดําเนินงานงวด 4Q58 คาดวาจะเติบโตตอเน่ืองจาก
งวด 3Q58 หนุนโดยการเรงเบิกจายงบประมาณภาครัฐ เพ่ือกระตุนเศรษฐกิจของประเทศ ทําให 
บริษัทฯ ไดผลบวกจากการที่มีสัดสวนลูกหน้ีภาครัฐถึง 72.5% ของลูกหน้ีรวม ประกอบกับผลจาก
ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ทําให ธ.พ. มีความระมัดระวังในการใหสินเชื่อมากขึ้น โดยเฉพาะกับกลุม
ลูกคา SME ซึ่งเปนฐานลูกคาหลักของบริษัทฯ ทําใหเปนโอกาสของ Non-bank อยาง LIT ท่ีจะมี
โอกาสคัดเลือกลูกคาท่ีมีคุณภาพมากขึ้น สําหรับการต้ังสํารองหนี้ฯ คาดวายังคงเปนไปตามแผนท่ีจะ
เพ่ิมสัดสวน LLR/สินเชื่อรวมไปท่ีระดับ 2.3% ของสินเชื่อรวมภายในป 2558 จาก 2.1% ของสินเชื่อ
รวม ณ สิ้นงวด 3Q58 

 Growth stock ที่ PER ต่ํากว่ากลุ่ม MAI มาก 
แนะนําซื้อ กําหนด Fair value ป 2559 เทากับ 15.15 บาท อิง PER 30 เทา ยังตํ่ากวามากหากเทียบ
กับ PER ของหุนในกลุม MAI และคาดการณ div yield ท่ีราว 2.7% p.a. (จายปละคร้ัง)  

 

CG Score : N/R  = ไมปรากฎชื่อในรายงาน CGR
Anti-corruption Indic.: 1 = มีนโยบาย 

Key Data 
FY: ปด 31 ธ.ค. FY56A FY57A FY58F FY59F FY60F 
กําไรสุทธิ (ลานบาท)  32   48   75   101   134  
EPS (บาท)   0.28   0.24   0.38   0.50   0.67  
Norm profit    37   53   85   114   150  
Norm EPS (บาท)   0.32   0.27   0.43   0.57   0.75  
PER (เทา)   30.5   35.4   22.5   16.7   12.6  
BVS (เทา)  1.64   1.82   1.97   2.18   2.44  
PBV (เทา)   5.1   4.6   4.3   3.9   3.5  
DPS (บาท)  0.10 0.12 0.23 0.30 0.40 
Dividend Yields (%) 1.2% 1.4% 2.7% 3.6% 4.8% 
ROE (%) 18.7% 17.2% 19.7% 24.3% 29.0% 
ท่ีมา : ฝายวิจัย ASPS 

อุษณีย ล่ิวรัตน 
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 ปี 2559…อีกปีของแผนใหญ่ที่ปักธงโตข้ันต่ํา 30% yoy  

แนวโนมผลการดําเนินงานป 2559 ยังเปนไปในเชิงรุกตอเน่ืองและยังสามารถขึ้นทํา new high ไดอีก   
ตามท่ีฝายวิจัยประเมินการเติบโตไวถึง 34.6% yoy โดย LIT เชื่อม่ันวาเปาหมายทางธุรกิจหลักๆ ใน 3 
ดานท่ีกําหนดไว 3 ป ต้ังแตเขาจดทะเบียนใน SET ในป 2557 จะสามารถบรรลุไดท้ังหมดภายใน   
ป 2559 ประกอบดวย  

1) การเติบโตของสินเช่ือไมตํ่ากวา 30% yoy ซึ่งคาดวามีความเปนไปไดสูง สะทอนไดจาก
การเติบโตของสินเชื่อในป 2557 ท่ีเทากับ 32.1% yoy และคาดการณการเติบโตของสินเชื่อ
ตอเน่ืองอีก 44.6% yoy ในป 2558 โดยฝายวิจัยกําหนดสมมติฐานการเติบโตของสินเชื่อป 2559 
ไวท่ี 36.5% yoy จากการทําการตลาดเชิงรุก โดยเนนกลยุทธขยายฐานสินเชื่อแฟคตอร่ิง (43% 
ของสินเชื่อรวม) ตามเปาหมายมูลคาลูกหน้ีการคาท่ีรับซื้อเทากับ 8-9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นเทาตัว
จากป 2558 ซึ่งจะทําใหบริษัทฯ มีโอกาสในการคัดเลือกลูกคาท่ีมีคุณภาพใหมาใชสินเชื่อขั้น
กลาง (27% ของสินเชื่อรวม) ไดแก สินเชื่อเพ่ือจัดหาวัตถุดิบ (Trade Finance) และสินเชื่อเพ่ือ
สนับสนุนโครงการ (Project Backup Financing) และสินเชื่อขั้นตน ไดแก สินเชื่อเพ่ือการจัดหา
หนังสือคํ้าประกันซอง (Bid Bond) และสินเชื่อเพ่ือเปด Letter of Credit (เปนผลิตภัณฑใหมท่ี
ออกในเดือน ต.ค.58 ชวยให SME สามารถสั่งซื้อสินคาจากตางประเทศได) ซึ่งลวนมีความเส่ียง
สูงขึ้น แตก็ให margin สูงเชนกัน อีกท้ังยังจะผลักดันใหลูกคามาใชสินเชื่อ Bid bond มากขึ้น ซึ่ง
หากลูกคาไดงานประมูลจากภาครัฐ ก็จะทําใหลูกคามาใชสินเชื่อขั้นกลางและขั้นปลายตอไป 

      นอกจากน้ีบริษัทฯ จะเร่ิมเขาหาลูกหน้ีมากขึ้น โดยมีแผนที่จะออกผลิตภัณฑ Supplier Finance 
ซึ่งเปนสินเชื่อท่ีใหแกผูผลิตสินคาหรือบริการใหกับลูกหน้ี เพ่ือใหผูผลิตสามารถรับงานจากลูกหน้ี
ไดมากขึ้น อีกท้ังจะรุกตลาดสินเชื่อแกธุรกิจท่ีเห็นแนวโนมการเติบโตที่ดี อาทิ ธุรกิจสื่อสาร
โทรคมนาคม (ไดรับอานิสงคจากการลงทุนโครงขาย 4G โดยคายมือถือยักษใหญ) ธุรกิจจัดหา
แรงงาน (หนุนโดยการเปดเสรีประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน) และธุรกิจกอสรางในโครงการขนาด
เล็ก (ไดรับอานิสงคจากการกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ) 

     2) การเติบโตของรายไดไมตํ่ากวา 30% yoy ซึ่งคาดวามีความเปนไปไดมาก สะทอนไดจาก
การเติบโตของรายไดรวมในป 2557 ท่ี 22.4% yoy และคาดการณการเติบโตของรายไดรวม
ตอเน่ืองอีก 55.2% yoy ในป 2558 โดยฝายวิจัยกําหนดสมมติฐานการเติบโตของรายไดป 2559 
ไวท่ี 40.9% yoy  หนุนโดยการเติบโตของสินเชื่อ ดังกลาวขางตน ซึ่งจะนํามาสูการขยายตัวของ
รายไดดอกเบี้ยรับ รายไดคาธรรมเนียมจากการเปดวงเงินแฟคตอร่ิง (ในชวง 9M58 มีการเปด
วงเงินแฟคตอร่ิงใหมเฉลี่ย 274 ลานบาทตอเดือน เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยฯ จากป 2557 ท่ีเฉลี่ย 116 
ลานบาทตอเดือน โดยขึ้นทําระดับสูงสุดในเดือน ก.ย.58 ท่ี 433 ลานบาท) และรายได
คาธรรมเนียมจากสินเชื่อ Bid bond 

     3) การเติบโตของกําไรสุทธิไมตํ่ากวา 30% yoy ซึ่งคาดวามีความเปนไปไดสูงอีกเชนกัน 
สะทอนไดจากการเติบโตของกําไรสุทธิในป 2557 ท่ี 48.9% yoy และคาดการณการเติบโตของ
กําไรสุทธิตอเน่ืองอีก 56.9% yoy ในป 2558 โดยฝายวิจัยคาดการเติบโตของกําไรสุทธิป 2559 
เทากับ 34.6% yoy หนุนโดยการเติบโตของสินเชื่อ ดังกลาวขางตน 
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สําหรับการต้ังสํารองหน้ีฯ คาดวายังคงเปนไปตามแผน โดยภายในป 2559 บริษัทฯ มีเปาหมายท่ีจะ
เพ่ิมสัดสวน LLR/สินเชื่อรวมไปท่ีระดับ 2.5% ซึ่งเห็นการทยอยเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง โดย ณ สิ้นป 
2557 สัดสวน LLR/สินเชื่อรวมอยูท่ี 1.7% และเพ่ิมขึ้นมาท่ี 2.1% ณ สิ้นงวด 3Q58 สงผลใหคุณภาพ
สินทรัพยของบริษัทฯ แข็งแกรงขึ้น และทําใหเขาใกลเปาหมายในระยะยาว ท่ีจะเพ่ิมสัดสวน LLR/
สินเชื่อรวมไปท่ี 3% ของสินเชื่อรวม ใกลเคียงกับอุตสาหกรรม 

สําหรับต้ังแตป 2560 เปนตนไป บริษัทฯ จะเติบโตดวยการใหบริการแกลูกคาท่ีครบวงจรมากขึ้น อาทิ 
การประกันภัยสินเชื่อทางการคา (Trade Insurance) โดยบริษัทฯ จะชําระเงินแทน หากลูกหน้ีของ 
SME ผิดนัดชําระหน้ี รวมถึงยังเปดโอกาสสําหรับการรวมลงทุนกับบริษัทอื่น และการขยายสาขาไป   
สูตางจังหวัด จากปจจุบันท่ีมีสํานักงานใน กทม. เพียงแหงเดียว เพ่ือใหสามารถเขาถึงลูกคาไดมากขึ้น 

 คาดกําไรขึ้นทํา new high ต่อเน่ืองอีกใน 4Q58 
แนวโนมผลการดําเนินงานงวด 4Q58 คาดวาจะมีกําไรสุทธิเทากับ 24 ลานบาท เติบโต 35.8% qoq 
และ 60.9% yoy หนุนโดยการเรงเบิกจายงบประมาณภาครัฐ เพ่ือกระตุนเศรษฐกิจของประเทศ ทําให 
บริษัทฯ ไดผลบวกจากการที่มีสัดสวนลูกหน้ีภาครัฐถึง 72.5% ของลูกหน้ีรวม ประกอบกับผลจาก
ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ทําให ธ.พ. มีความระมัดระวังในการใหสินเชื่อมากขึ้น โดยเฉพาะกับกลุม
ลูกคา SME ซึ่งเปนฐานลูกคาหลักของบริษัทฯ ทําใหเปนโอกาสของ Non-bank อยาง LIT ท่ีจะมี
โอกาสคัดเลือกลูกคาท่ีมีคุณภาพมากขึ้น สําหรับการต้ังสํารองหนี้ฯ คาดวายังคงเปนไปตามแผนท่ีจะ
เพ่ิมสัดสวน LLR/สินเชื่อรวมไปท่ีระดับ 2.3% ของสินเชื่อรวมภายในป 2558 จาก 2.1% ของสินเชื่อ
รวม ณ สิ้นงวด 3Q58 โดยคาดคาใชจายสํารองหนี้ฯ ในงวด 4Q58 ท่ีราว 2 ลานบาท ลดลงจากงวด 
3Q58 ท่ีเทากับ 5 ลานบาท 

สําหรับดานคุณภาพสินทรัพย พบวาสัดสวน NPL (คางชําระเกิน 3 เดือนขึ้นไป) ณ สิ้นงวด 3Q58 เพ่ิม
ขึ้นมาท่ี 2.48% ของสินเชื่อรวมจาก 1.85% ของสินเชื่อรวม ณ สิ้นงวด 2Q58 แตก็เปนไปตามกลยุทธ
การเพ่ิมสัดสวนลูกหน้ีบริษัทเอกชนมากขึ้น อยางไรก็ตาม คุณภาพสินทรัพยของ LIT ยังไมนากังวลนัก 
เน่ืองจากบริษัทฯ มีสัดสวนลูกหน้ีภาครัฐถึง 72.5% ของลูกหน้ีรวม ซึ่งมีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระ
หน้ีตํ่า แมจะมีการชําระหน้ีท่ีลาชาบาง ทําใหอาจเห็น NPL เพ่ิมขึ้นในบางชวง 
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 ประเด็นเสี่ยงความเสี่ยงหลักๆ ของ LIT 
  

     ความเส่ียงจากการลดสัดสวนการลงทุนของผูถือหุนรายใหญ ไดแก SVOA จะลด
สัดสวนการลงทุนจากปจจุบัน 39.9% มาท่ี 39.5% เน่ืองจากสัดสวนการถือหุนท่ีสูง ทํา
ให SVOA อาจตองจัดทํางบการเงินรวมกับ LIT ซึ่งโดยปกติแลวบริษัทธุรกิจการเงินมักมี
สัดสวนหน้ีสินตอทุนในระดับสูงกวาธุรกิจอื่นๆ การจัดทํางบการเงินรวมกับ LIT จึงทําให 
SVOA มีสัดสวนหน้ีสินตอทุนสูงขึ้น ซึ่งอาจเปนอุปสรรคตอธุรกิจ SVOA เน่ืองจาก ธ.พ. มี
การกําหนดเง่ือนไขสัดสวนหนี้สินตอทุนสําหรับการกูยืม แมวาปจจุบันสัดสวนหน้ีสินตอ
ทุนของ LIT จะไมสูงมาก (เพียง 1.35 เทา ณ สิ้นงวด 2Q58) แตการเติบโตของบริษัทฯ 
ในอนาคต จะสงผลใหสัดสวนหนี้สินตอทุนมีแนวโนมสูงขึ้น อยางไรก็ตามสัดสวนการ
ลงทุนท่ีลดลงน้ันไมมาก ทําใหเชื่อวาจะไมมีผลตอราคาหุนมากนัก 

     คุณภาพสินทรัพย และแนวโนมการเกิด NPL รายใหมๆ  สอดคลองกบัลักษณะ
ธุรกิจเนนสินเชื่อแกลูกคา SME size S จากการศึกษาของฝายวิจยั พบวาในกรณท่ีี
คาใชจายสํารองหน้ีฯ เทียบกบัสนิเชื่อรวม (Credit cost) เพ่ิมขึ้นทุกๆ 10bp จาก
คาดการณปจจุบนัท่ี 85bp จะทําใหคาดการณกําไรสุทธิป 2559 ปรับตัวลดลง 1.2% 
จากคาดการณปจจุบัน และทําใหคาดการณ Fair value ป 2559 ลดลง 1.2% จาก
ปจจุบันท่ี 15.15 บาท 

     ความเส่ียงในชวงอัตราดอกเบี้ยขาข้ึน บริษัทฯ ไดรับผลกระทบไมมากจากการ
เปลี่ยนแปลงของดอกเบ้ีย เน่ืองจากมีการใชเงินกูยืมท่ีสอดคลองกับสินเชื่อ ท้ังในดาน
ระยะเวลา (ระยะสั้น/ ยาว) และอัตราดอกเบี้ย (คงท่ี/ ลอยตัว) อยางไรก็ตาม ฝายวิจัย
ประเมินวาอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นยังไมใชความเสี่ยงท่ีนากังวลขณะน้ี เน่ืองจากอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดฯ ท่ีคาดวาจะยังทรงตัวตํ่าตอเน่ืองในป 2558 เพราะ ธปท.ยังตองการใช
นโยบายทางการเงินเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจในประเทศ แตหากเกิดกรณีท่ีอัตราดอกเบ้ีย
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยทุกๆ 10bp ของตนทุนดอกเบี้ยจายท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากคาดการณ
ปจจุบัน จะสงผลกระทบตอคาดการณกําไรสุทธิป 2559 ปรับตัวลดลง 0.7% จาก
คาดการณปจจุบัน และทําใหคาดการณ Fair value ป 2559 ลดลง 0.7% จาก
คาดการณปจจุบันท่ี 15.15 บาท 
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ผลการดําเนินงานงวด 3Q58 และงวด 9M58 ของ LIT 
(ลานบาท) 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58 %QoQ %YoY 9M58 9M57 %YoY

รายไดดอกเบ้ียรับ 18          19          21          22          26          27          32          16.7% 54.5% 86          58          48.1%

ตนทุนดอกเบ้ียจาย (7)           (5)           (5)           (5)           (6)           (6)           (8)           29.8% 65.4% (20)         (17)         22.5%

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 11          14          16          17          20          21          24          12.8% 51.1% 65          41          58.4%

รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 5            6            7            9            12          14          17          20.5% 125.6% 43          18          133.2%

รายไดอ่ืน 4            6            5            5            4            5            2            -50.7% -54.9% 11          16          -29.2%

คาใชจายในการขายและบริหาร (8)           (11)         (11)         (11)         (15)         (16)         (16)         -2.8% 47.8% (47)         (30)         56.9%

คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (1)           (2)           (1)           (2)           (2)           (2)           (5)           115.8% 340.5% (9)           (4)           124.7%

กําไรกอนภาษีเงินได 11          14          17          19          20          22          23          5.7% 36.3% 64          42          53.3%

หกั ภาษีเงินได (2)           (3)           (2)           (4)           (4)           (5)           (5)           5.9% 99.7% (14)         (8)           80.8%

กําไรสุทธิ 9            11          14          15          16          17          18          5.7% 25.6% 51          34          47.4%

EPS (บาท) 0.05       0.05       0.07       0.08       0.08       0.08       0.09       5.7% 25.6% 0.25       0.17       47.4%

สินเช่ือเติบโต -3.1% 5.0% 8.2% 20.0% 11.1% 6.0% 19.6% 69.0% 12.5%

Yields 12.48% 13.08% 13.33% 12.44% 12.78% 12.37% 12.77% 12.23% 12.50%

Funding cost 7.99% 7.45% 6.48% 5.40% 5.92% 5.24% 5.28% 4.91% 6.27%

Spread  4.48% 5.63% 6.85% 7.04% 6.86% 7.13% 7.49% 7.32% 6.23%

ROE 13.6% 12.8% 16.6% 16.9% 16.8% 18.0% 18.8% 17.8% 16.9%

Debt/Equity (x) 0.76       0.87       0.87       1.10       1.15       1.35       1.81       1.81       0.87       

NPL/TL 1.7% 3.2% 1.3% 1.6% 1.1% 1.8% 2.5% 2.5% 1.3%

ที่มา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASPS 
 
 

โครงสรางสินเช่ือแบงตามประเภทธุรกิจ ณ ส้ินงวด 3Q58 ของ LIT NPL และ NPL ตอสินเช่ือรวมของ LIT 
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Historical PER Band ของ LIT ผลตอบแทนของราคาหุน LIT ต้ังแตตนป 2558 เทียบกับกลุมฯ   
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ที่มา :  Bloomberg ที่มา : รวบรวมโดยฝายวิจัย ASPS 
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ประมาณการผลการดําเนินงานป 2558-60 ของ LIT 
งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) งบดุล (ลานบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2557 2558F 2559F 2560F สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2557 2558F 2559F 2560F

รายไดดอกเบ้ียรับ 80           118         169         220         เงินสดและเงินฝากธนาคาร 10           13           12           14           

ตนทุนดอกเบ้ียจาย (21)          (29)          (47)          (64)          สินเช่ือ 807         1,155       1,569       1,952       

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 58           90           122         156         หกั รายไดดอกเบ้ียรอตัดบัญชี (31)          (33)          (38)          (44)          

หกั คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (6)            (10)          (13)          (16)          หกั คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (14)          (26)          (40)          (57)          

รายไดดอกเบี้ยสุทธิหลังคาเผื่อหนี้ฯ 53           79           109         140         สินเช่ือสุทธิ 762         1,096       1,491       1,851       

รายไดคาธรรมเนียมฯ 27           59           83           113         สินทรัพยอ่ืน 89           96           106         118         

รายไดอ่ืน 21           21           29           37           สินทรัพยรวม 861         1,204       1,610       1,983       

คาใชจายในการขายและบริหารและอ่ืนๆ (42)          (67)          (96)          (126)        เงินกูยืม 401         699         1,059       1,374       

กําไรกอนภาษีเงินได 59           92           124         165         หนี้สินอ่ืน 95           110         115         120         

หกั ภาษีเงินได (11)          (17)          (23)          (31)          หนี้สินรวม 496         809         1,174       1,494       

กําไรสุทธิ 48           75           101         134         ทุนเรียกชําระแลว 200         200         200         200         

EPS (บาท) 0.24        0.38        0.50        0.67        สํารองอ่ืน 79           79           79           79           

กําไรจากการดําเนินงาน 53           85           114         150         กําไรสะสม 86           116         156         210         

Norm EPS (บาท) 0.27        0.43        0.57        0.75        สวนของผูถือหุน 365         395         435         489         

หนี้สินและสวนของผูถือหุน 861         1,204       1,610       1,983       

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลานบาท) งบดุลรายไตรมาส (ลานบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58 สิ้นสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58

รายไดดอกเบ้ียรับ 22           26           27           32           เงินสดและเงินฝากธนาคาร 10           10           22           46           

ตนทุนดอกเบ้ียจาย (5)            (6)            (6)            (8)            สินเช่ือ 807         891         940         1,128       

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 17           20           21           24           หกั รายไดดอกเบ้ียรอตัดบัญชี (31)          (29)          (27)          (36)          

รายไดคาธรรมเนียมฯ 9             12           14           17           หกั คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (14)          (16)          (18)          (23)          

รายไดอ่ืน 5             4             5             2             สินเช่ือสุทธิ 762         846         895         1,069       

คาใชจายในการขายและบริหารและอ่ืนๆ (13)          (17)          (18)          (20)          สินทรัพยอ่ืน 89           65           81           110         

กําไรกอนภาษีเงินได 19           20           22           23           สินทรัพยรวม 861         921         999         1,225       

หกั ภาษีเงินได (4)            (4)            (5)            (5)            เงินกูยืม 401         439         506         710         

กําไรสุทธิ 15           16           17           18           หนี้สินอ่ืน 95           101         120         123         

EPS (บาท) 0.08        0.08        0.08        0.09        หนี้สินรวม 496         540         625         834         

กําไรจากการดําเนินงาน 17           18           19           23           ทุนเรียกชําระแลว 200         200         200         200         

Norm EPS (บาท) 0.08        0.09        0.10        0.11        สํารองอ่ืน 79           79           79           79           

Credit cost 0.9% 0.9% 0.9% 1.7% กําไรสะสม 86           102         95           113         

สวนของผูถือหุน 365         381         374         392         

หนี้สินและสวนของผูถือหุน 861         921         999         1,225       

อัตราสวนทางการเงิน สมมติฐานในการประมาณการ

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2557 2558F 2559F 2560F สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2557 2558F 2559F 2560F

Yield 11.73% 12.48% 12.72% 12.82% อัตราการเติบโตของสินเช่ือรวม 32.1% 44.6% 36.5% 24.7%

Funding cost 5.35% 5.25% 5.30% 5.30% รายไดดอกเบ้ียสุทธิเติบโต 23.9% 53.0% 36.5% 27.7%

Spread 6.39% 7.23% 7.42% 7.52% รายไดคาธรรมเนียมเติบโต 47.6% 117.5% 40.0% 37.0%

NIM 8.58% 9.43% 9.21% 9.07% อัตราภาษีเงินได 18.8% 18.8% 18.8% 18.8%

หนี้สิน/ทุน 1.1          1.8          2.4          2.8          NPL/สินเช่ือรวม 1.6% 1.9% 2.0% 2.1%

Cost to income ratio 39.6% 39.7% 41.2% 41.0% LLR/NPL 108.7% 119.0% 128.2% 144.1%

ROAA 6.18% 7.27% 7.18% 7.45% LLR/TL 1.7% 2.3% 2.6% 3.0%

ROAE 17.22% 19.75% 24.32% 28.98% หนี้สินระยะสั้น/หนี้สินรวม 97.4% 67.1% 67.9% 67.2%  
ที่มา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASPS 

 
 


