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ลีซ อิท 

 วันศุกร์ท่ี 11 พฤษภาคม พ.ศ. 2561 

LIT 
ประคองฐานกาํไรได้ดีแมม้ีพันธกิจต้องสํารองเพิ่ม  แนะนํา : ซ้ือ 
พ้นไตรมาสแรกไปด้วยดี แม้ต้องเผชิญหลายปัจจัยท้าทายทั้งคุณภาพสินทรัพย์ และทิศทางสํารองหนี้ฯ 
ที่เร่งตัวข้ึนเพื่อรองรับหลักเกณฑ์ TFRS 9 ที่จะกดดันศักยภาพการทํากําไรในปี 2561 สําหรับภาพรวม 
2Q61 การเติบโตอาจชะลอตัวลง บวกกับแรงขายทํากําไรหลังประกาศงบ เน้นให้ทยอยซื้อ  .           

 
สํารองหนี้ฯ กลับมาหนุนกําไร 1Q61 เติบโตได้ตามคาด       
กําไรสทุธิ 1Q61 กลบัมาตัง้หลกัได้ตามคาด เทา่กบั 37 ล้านบาท เติบโต 4.2% qoq และ 6.8% yoy คิด
เป็นสดัสว่น 21% ของประมาณการกําไรสทุธิทัง้ปี 2561 ท่ีประเมินไว้ หนนุด้วยคา่ใช้จ่ายสํารอง     หนี ้
ฯ ท่ีลดลงมาก จากท่ีเร่งดําเนินการเพ่ือรองรับ TFRS 9 ไปมากใน 4Q61 โดยบริษัทฯ สามารถผลกัดนั
ปริมาณสํารองหนีฯ้ เทียบกบัสินเช่ือรวม ณ สิน้ 1Q61 ขึน้มาท่ี 5.45% เพ่ือเดินหน้าไปสูเ่ป้าหมาย
ปลายปี 2561 ท่ี 7% ซึง่ได้สะท้อนในสมมติฐานของฝ่ายวิจยัแล้ว โดยภาพรวมคณุภาพสินทรัพย์ยงั
ทรงตวั สะท้อนได้จากมลูหนี ้NPL ท่ียงัใกล้เคียงกบัสิน้งวด 4Q60 แตห่ากเทียบกบัสนิเช่ือรวม จะเหน็
การเพ่ิมขึน้มาท่ี 4.80% จาก 4.75% ณ สิน้ 4Q60 เน่ืองจากฐานสนิเช่ือท่ีหดตวัลง สําหรับภาพรวม
ธรุกิจหลกัแผ่วตวัลงบ้างหลงัพ้นช่วงฤดกูาล ทัง้สนิเช่ือสทุธิ (เติบโต 12.6% yoy ยงัต่ํากวา่เป้าหมายทัง้
ปี 2561 ท่ีเฉลี่ย 20-30% yoy) และรายได้ดอกเบีย้รับสทุธิ แตไ่ด้แรงหนนุจากรายได้คา่ธรรมเนียมฯ ท่ี
เติบโตแขง็แกร่ง โดยเฉพาะจากธรุกรรมด้าน bid bond ซึง่เหน็การเติบโตอย่างมีนยัฯ มาก ขึน้ทําระดบั
สงูสดุเป็นประวติัการณ์ในงวดนีช้่วยหกัล้างผลกระทบจากการเพ่ิมขึน้ของคา่ใช้จ่ายในการขายและ
บริหารไปได้บางสว่น 

แผนธุรกิจ 3 ปี เน้นต่อยอดธุรกิจใหม่ ผลักดันพอร์ตโตเฉล่ีย 20-30% p.a.        
แผนธรุกิจระยะ 3 ปี (ปี 2561-63)  ของบริษัทฯ กําหนดเป้าหมายการเติบโตของธรุกิจเฉลี่ย 20-30% 
p.a. ในสว่นของรายได้ สินเช่ือคงค้าง และยอดสินเช่ือปลอ่ยใหม ่(financing amount) ขบัเคลือ่นด้วย
การเติบโตของธรุกิจปัจจบุนั ซึง่จะเน้นสินเช่ือด้วยสนิเช่ือแฟคตอร่ิงและสินเช่ือกลางนํา้ ได้แก่ สินเช่ือ
เงินให้กู้ ยืม (project back-up finance และ trade finance ท่ีให้อตัรากําไรสงู พร้อมกบัเพ่ิมผลิตภณัฑ์
ตอ่ยอด อาทิ Supplier finance ซึง่ท่ีผ่านมา ได้ทดลองตลาดบ้างแล้ว แตผ่ลตอบรับไมดี่นกั เน่ืองจาก
ผู้ประกอบการที่เป็น Supplier เหลา่นัน้ใช้วงเงินสินเช่ือเพียงระยะสัน้ๆ เทา่นัน้ จงึต้องเน้นทําการตลาด
เชิงรุกมากขึน้ นอกจากนีย้งัมีแผนปลอ่ยสินเช่ือสว่นบคุคลเพ่ิมขึน้ตัง้แตปี่ 2562 โดยอยู่ระหวา่งขอ
ใบอนญุาตธรุกิจสินเช่ือ PICO finance ขณะท่ีช่องทางปลอ่ยสินเช่ือจะเหน็การทําตลาดผ่านช่องทาง 
on-line มากขึน้ (digital marketing) โดยตัง้เป้าสดัสว่นสินเช่ือปลอ่ยใหมใ่นปี 2561 ผา่นช่องทางนี ้5% 
และจะทยอยเพ่ิมเป็น 15% ในปี 2563   

คาดทิศทางกําไร 2Q61 ยังเป็นขาข้ึน    
คาดกําไร 2Q61 ยงัเหน็การเติบโตได้ตอ่เน่ืองจากงวด 1Q61 แตใ่นอตัราท่ีต่ําลง เน่ืองจากปริมาณ
ธรุกรรม bid bond ท่ีอาจออ่นตวัลง และการตัง้สํารองหนีฯ้ ท่ียงัเป็นภาระตอ่เน่ืองดงักลา่วข้างต้น     

เน้นทยอยเข้าลงทุน 
แนะนําซือ้ แตเ่น้นทยอยเข้าลงทนุ เน่ืองจากระยะสัน้อาจเหน็แรงขายทํากําไรหลงัประกาศงบ Fair 
value ปี 2561  เทา่กบั 11 บาท  อิง PER 15 เทา่ และคาดหวงั div yield ได้เฉลี่ย 3-4% p.a.     

ราคาปิด (บาท): 9.75 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 11.00 
Upside 12.82% 
Dividend Yield 3.66%
Total Return 12.82%
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,146
 

Technical Chart 

 

 

FY: ปิด 31 ธ.ค. FY59A FY60A FY61F FY62F FY63F  
กําไรสทุธิ (ล้านบาท) 101 145 174 219 275  

EPS (บาท)  0.50 0.66 0.74 0.87 1.03 

อุษณีย์ ล่ิวรัตน์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: : 017928 

Usanee.re@asiaplus.co.th 
 

EPS growth (yoy) 42.9% 31.3% 11.4% 17.9% 18.2% 
PER (เทา่)  19.4 14.7 13.2 11.2 9.5 
PBV (เทา่)  4.1 2.1 3.0 2.6 2.3 
Dividend yields  1.1% 3.3% 3.7% 4.3% 5.1% 
ROE 22.7% 19.5% 19.4% 25.4% 26.2% 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  

CG Score : 4  = ดมีาก
Anti-corruption Indic.:  = ประกาศเจตนารมณ์
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สํารองหนี้ฯ กลับมาหนุนกําไร 1Q61 เติบโตได้ตามคาด       

กําไรสทุธิ 1Q61 กลบัมาตัง้หลกัได้ตามคาด เท่ากับ 37 ล้านบาท เติบโต 4.2% qoq และ 6.8% yoy 
คิดเป็นสดัส่วน 21% ของประมาณการกําไรสทุธิทัง้ปี 2561 ท่ีประเมินไว้ หนนุด้วยค่าใช้จ่ายสํารอง   
หนีฯ้ ท่ีลดลงมาก จากท่ีเร่งดําเนินการเพ่ือรองรับ TFRS 9 ไปมากใน 4Q61 โดยบริษัทฯ สามารถ
ผลักดันปริมาณสํารองหนีฯ้ เทียบกับสินเช่ือรวม ณ สิน้ 1Q61 ขึน้มาท่ี 5.45% เพ่ือเดินหน้าไปสู่
เป้าหมายปลายปี 2561 ท่ี 7% ซึ่งได้สะท้อนในสมมติฐานของฝ่ายวิจัยแล้ว โดยภาพรวมคุณภาพ
สินทรัพย์ยงัทรงตวั สะท้อนได้จากมลูหนี ้NPL ท่ียงัใกล้เคียงกบัสิน้งวด 4Q60 แต่หากเทียบกบัสินเช่ือ
รวม จะเห็นการเพ่ิมขึน้มาท่ี 4.80% จาก 4.75% ณ สิน้ 4Q60 เน่ืองจากฐานสินเช่ือท่ีหดตวัลง สําหรับ
ภาพรวมธุรกิจหลกัแผ่วตวัลงบ้างหลงัพ้นช่วงฤดกูาล ทัง้สินเช่ือสทุธิ (เติบโต 12.6% yoy ยงัต่ํากว่า
เป้าหมายทัง้ปี 2561 ท่ีเฉลี่ย 20-30% yoy) และรายได้ดอกเบีย้รับสุทธิ แต่ได้แรงหนุนจากรายได้
คา่ธรรมเนียมฯ ท่ีเติบโตแข็งแกร่ง โดยเฉพาะจากธรุกรรมด้าน bid bond ซึง่เหน็การเติบโตอย่างมีนยัฯ 
มาก ขึน้ทําระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ในงวดนี ้(การบนัทึกรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ใช้หลกัเกณฑ์   
คงค้างไปถึงสิน้อายสุญัญา ซึง่ในงวดใดท่ีเห็นการเพ่ิมขึน้จํานวนมาก สะท้อนว่าลกูหนีมี้การนําเงินมา
ชําระคืนก่อนครบกําหนดสญัญา ซึ่งบริษัทฯ จะคิดค่าธรรมเนียมเต็มจํานวนในงวดนัน้ โดยไม่มีการ
ชําระคืนส่วนต่าง) ช่วยหกัล้างผลกระทบจากการเพ่ิมขึน้ของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารไปได้
บางสว่น   

 โครงสร้างสินเชื่อรายไตรมาสของ LIT  

 
ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS  

 โครงสร้าง NPL รายไตรมาสของ LIT  

 
ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS  

รายได้ค่าธรรมเนียมฯ จากธุรกรรมด้าน Bid bond - รายไตรมาส 

 
ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

ลา้นบาท 1Q60 2Q60 3Q60 4Q60 1Q61 %qoq %qoq
สนิเชือ่เชา่ซือ้ 116         127         112         98           84           -13.9% -27.4%

สนิเชือ่แฟคตอริ่ง 831         840         917         892         901         0.9% 8.3%

สนิเชือ่สัญญาเชา่ทางการเงิน 236         223         205         191         173         -9.3% -26.7%

สนิเชือ่เงินใหกู้ย้มื 751         884         962         1,044     1,019     -2.4% 35.7%

รวม 1,934     2,074     2,196     2,225     2,177     -2.2% 12.6%

ลา้นบาท 1Q60 2Q60 3Q60 4Q60 1Q61 %qoq %qoq

สนิเชือ่เชา่ซือ้ 10           17           15           14           15           3.1% 42.5%

สนิเชือ่แฟคตอริ่ง 52           62           69           52           40           -22.6% -23.3%

สนิเชือ่สัญญาเชา่ทางการเงิน 0             -          8             -          4             n.m. n.m.

สนิเชือ่เงินใหกู้ย้มื 12           3             7             40           46           14.9% 275.1%

รวม 75           83           99           106         105         -1.1% 39.9%
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แผนธุรกิจ 3 ปี เน้นต่อยอดธุรกิจใหม่ ผลักดันพอร์ตโตเฉล่ีย 20-30% p.a.        
แผนธุรกิจระยะ 3 ปี (ปี 2561-63)  ของบริษัทฯ กําหนดเป้าหมายการเติบโตของธุรกิจเฉลี่ย 20-30% 
p.a. ในส่วนของรายได้ สินเช่ือคงค้าง และยอดสินเช่ือปล่อยใหม่ (financing amount) ขบัเคลื่อนด้วย
การเติบโตของธุรกิจปัจจบุนั ซึ่งจะเน้นสินเช่ือด้วยสินเช่ือแฟคตอร่ิงและสินเช่ือกลางนํา้ ได้แก่ สินเช่ือ
เงินให้กู้ ยืม (project back-up finance และ trade finance ท่ีให้อตัรากําไรสงู พร้อมกบัเพ่ิมผลิตภณัฑ์
ต่อยอด อาทิ Supplier finance (ปล่อยสินเช่ือให้แก่ ผู้จดัหาวตัถดิุบหรือสินค้าให้แก่ลกูหนีก้ารค้า) ซึง่
ท่ีผ่านมา ได้ทดลองตลาดบ้างแล้ว แต่ผลตอบรับไม่ดีนัก เน่ืองจากผู้ประกอบการที่เป็น Supplier 
เหล่านัน้ใช้วงเงินสินเช่ือเพียงระยะสัน้ๆ เท่านัน้ จึงต้องเน้นทําการตลาดเชิงรุกมากขึน้ นอกจากนีย้งัมี
แผนปล่อยสินเช่ือส่วนบุคคลเพ่ิมขึน้ตัง้แต่ปี 2562 โดยอยู่ระหว่างขอใบอนญุาตธุรกิจสินเช่ือ PICO 
finance ขณะท่ีช่องทางปล่อยสินเช่ือจะเห็นการทําตลาดผ่านช่องทาง on-line มากขึน้ (digital 
marketing) โดยตัง้เป้าสดัส่วนสินเช่ือปล่อยใหม่ในปี 2561 ผ่านช่องทางนี ้5% และจะทยอยเพ่ิมเป็น 
15% ในปี 2563  

เพ่ิมเป้าสํารองต่อสินเชื่อ (LLR/TL) เป็น 7% ยอมรับกดดันกําไรปี 2561   
จากปัจจัยท้าทายด้านคุณภาพสินทรัพย์ท่ีเพ่ิมขึน้ทัง้การกระตุกตัวขึน้ในช่วงท่ีผ่านมาของ NPL 
เน่ืองจากการเพ่ิมปริมาณงานนอกภาครัฐมากขึน้ โดย ณ สิน้งวด 1Q61 เท่ากับ 4.80% ของสินเช่ือ
รวม รวมถึงการเตรียมการเพ่ือรองรับหลกัเกณฑ์ใหม่ TFRS 9 ล้วนนําไปสู่การกําหนดเป้าหมายเพ่ิม
สดัสว่นเงินกนัสํารองหนีฯ้ ขึน้เป็น 7% ของสินเช่ือรวม ณ สิน้ปี 2561 จาก 4.78% ณ สิน้ปี 2560 ซึง่จะ
เป็นภาระตอ่คา่ใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ ปี 2561 ท่ีปรับตวัสงูขึน้ แล้วจะคอ่ยๆ ทยอยลดลงในปี 2562-63  

IBD/E ลดตํ่าใกล้เคียงตอน IPO…คุม BE เน้นใช้หุ้นกู้ระยะยาว  

การบริหารแหล่งเงินทุนให้เหมาะสมเพ่ือลดความเส่ียงของสภาพคล่องทางการเงินเป็นหนึ่งใน
เป้าหมายระยะ 3 ปีท่ีบรรจไุว้ โดยบริษัทฯ กําหนดนโยบายควบคมุสดัส่วนหนีส้ินต่อทนุ (IBD/E ratio)   
ไม่เกิน 4 เท่า ซึ่งหากพิจารณาสัดส่วน IBD/E ณ สิน้งวด 1Q61 ท่ีต่ํากว่าระดับนโยบายมากเพียง   
1.22 ท่า และยังเป็นระดับท่ีลดลงไปใกล้เคียงกับปี 2557 เม่ือตอนเพ่ิมทุนด้วยการทํา IPO เข้า   
จดทะเบียนในตลาด MAI นอกจากนี ้หากพิจารณาจากวงเงินสินเช่ือท่ี LIT ได้รับจากสถาบนัการเงิน
ต่างๆ หรือมติท่ีประชุมผู้ ถือหุ้น จะเห็นว่าบริษัทฯ ยังมีวงเงินคงเหลือเกินคร่ึง อีกทัง้ บริษัทฯ ยังมี
แนวโน้มลดความเส่ียงจากการพึง่พาหนีส้ินระยะสัน้ ได้แก่ B/E โดยกําหนดเพดานไว้ไม่เกิน 250 ล้าน
บาท โดยจะเน้นใช้หุ้นกู้ ระยะยาวเข้ามาแทนท่ี ล่าสุดบริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ อายุ 3 ปี อัตราดอกเบีย้   
6% p.a. ซึง่จะเห็นว่าหนีส้ินสว่นใหญ่ได้ตรึงอตัราดอกเบีย้คงท่ีเพ่ือลดความเส่ียงในช่วงอตัราดอกเบีย้
กลบัเป็นขาขึน้ไว้แล้ว    

ประเด็นท่ีมีนํ้าหนักต่อประมาณการและ Fair value ปี 2561 ของ LIT 

สนิเช่ือเตบิโตตํ่ากว่าเป้าหมาย จะสง่ผลกระทบตอ่รายได้ดอกเบีย้รับสทุธิ spread และกําไรสทุธิ
ของ LIT จากจากการศกึษาของฝ่ายวิจยัพบวา่ ทกุๆ 1% ของสินเช่ือสทุธิท่ีเติบโตต่ํากวา่เป้าหมายท่ี
กําหนดไว้ 16% yoy จะทําให้รายได้ดอกเบีย้รับสทุธิปี 2561 ลดลง 0.7% จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 243 
ล้านบาท  กําไรสทุธิปี 2561 ลดลง 0.2% จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 174 ล้านบาท และทําให้ fair value   
ปี 2561 ลดลง 0.2% จากปัจจบุนัท่ี  11 บาท 

คุณภาพสนิทรัพย์ และแนวโน้มการเกดิ NPL รายใหม่ๆ สอดคล้องกบัลกัษณะธรุกิจท่ีเน้นให้
สินเช่ือแก่ลกูค้า SME ขนาดเลก็ จากการศกึษาของฝ่ายวิจยั พบวา่ในกรณีท่ีคา่ใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ 
เทียบกบัสินเช่ือรวม (Credit cost) เพ่ิมขึน้ทกุๆ 10bp จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี  280bp จะทําให้
คา่ใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ เพ่ิมขึน้   3.6% จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 72  ล้านบาท กําไรสทุธิปี 2561 ลดลง   
1.1% จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 184  ล้านบาท และทําให้ fair value ปี 2560 ลดลง 1.3% จากปัจจบุนั
ท่ี 11 บาท 

ความเส่ียงในช่วงอัตราดอกเบีย้ขาขึน้ โดย LIT เป็นบริษัทท่ีคาดวา่จะได้รับผลกระทบน้อย 
เน่ืองจากโครงสร้างสินเช่ือกวา่ 40% ของสินเช่ือรวม ได้แก่ สินเช่ือแฟคตอร่ิง ท่ีเป็นอตัราดอกเบีย้
ลอยตวันัน้ สามารถปรับได้ทนัทีตามอตัราดอกเบีย้ตลาดที่เปลี่ยนแปลงไป ขณะท่ีโครงสร้างเงินกู้ ยืม
สว่นใหญ่เป็นอตัราดอกเบีย้คงท่ีจากการใช้หุ้นกู้แทนท่ี B/E มากขึน้ 
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อย่างไรก็ตาม ในกรณีท่ีความสามารถในการปรับเพ่ิมอตัราดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืม หรือการจดัหาแหลง่
เงินกู้ ยืมท่ีเป็นอตัราดอกเบีย้คงท่ีไมเ่ป็นไปตามคาด จากการศกึษาของฝ่ายวิจยัพบวา่ ทกุๆ 10bp ของ 
spread ท่ีปรับตวัลดลงจากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 7.97% จะสง่ผลกระทบตอ่กําไรสทุธิปี 2561 ปรับตวั
ลดลง 0.6% จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 174 ล้านบาท และทําให้ Fair value ปี 2561 ลดลง 0.7% จาก
ปัจจบุนัท่ี 11 บาท 
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โครงสร้างสินเชื่อ ณ ส้ินงวด 1Q61 ของ LIT    NPL ต่อสินเชื่อรวมรายไตรมาสของ LIT 

 

 

 
ทีม่า :  LIT  ทีม่า : งบการเงิน./ ฝ่ายวิจยั ASPS

 
Historical PER Band ของ LIT  ผลตอบแทนปี 2561 ของ LIT เทียบกับกลุ่มฯ และ SET 

 

 

 

ทีม่า : Bloomberg  ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 
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ผลการดําเนินงานงวด 1Q61 ของ LIT 

 
ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

 ล้านบาท 3Q59 4Q59 1Q60 2Q60 3Q60 4Q60 1Q61 %QoQ %YoY

รายไดด้อกเบีย้รับ 44                  56                  61                  66                  66                  73                  65                  -11.3% 5.3%

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (12)                (15)                (17)                (15)                (15)                (15)                (17)                13.4% 4.5%

รายไดด้อกเบีย้สุทธิ 32                  41                  45                  51                  51                  57                  47                  -17.9% 5.6%

รายไดค้า่ธรรมเนียมและบริการ 25                  31                  31                  33                  40                  36                  42                  15.9% 32.4%

รายไดอ้ื่น 3                    4                    3                    2                    8                    1                    7                    n.m. 129.0%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (24)                (25)                (31)                (32)                (33)                (21)                (33)                56.2% 5.6%

คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (3)                   (15)                (5)                   (8)                   (15)                (30)                (17)                -43.9% 241.7%

กําไรกอ่นภาษเีงนิได้ 34                  36                  43                  46                  50                  42                  46                  8.8% 7.1%

หัก ภาษีเงินได ้ (7)                   (7)                   (8)                   (9)                   (11)                (7)                   (9)                   31.8% 8.2%

กําไรสุทธิ 27                  29                  34                  37                  39                  35                  37                  4.2% 6.8%

EPS (บาท) 0.13              0.14              0.16              0.17              0.18              0.16              0.17              4.2% 6.8%

สนิเชือ่เตบิโต 13.8% 28.9% 3.4% 7.2% 5.9% 1.3% -2.2%

Yields 12.86% 13.47% 12.89% 13.16% 12.28% 13.17% 11.73%

Funding cost 5.04% 4.83% 4.81% 4.85% 5.28% 5.55% 6.05%

Spread  7.82% 8.64% 8.08% 8.31% 7.00% 7.62% 5.68%

ROE 24.7% 25.0% 28.6% 20.4% 16.2% 14.1% 14.7%

Debt/Equity (x) 2.26              2.93              2.81              1.22              1.13              1.08              1.22              

NPL/TL 2.81% 3.22% 3.84% 3.95% 4.46% 4.75% 4.80%

LLR/TL 2.63% 2.68% 2.84% 2.96% 3.36% 4.78% 5.69%

Credit cost 0.79% 3.15% 1.03% 1.53% 2.74% 5.48% 3.14%

Cost to income ratio 39.9% 32.9% 39.7% 37.0% 33.3% 22.6% 34.5%
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ประมาณการผลการดําเนินงานปี 2561-63  
 

  

งบกําไรขาดทุน (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2560 2561F 2562F 2563F

รายไดด้อกเบีย้รับ 266                  312                  362                  418                  

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (62)                   (69)                   (90)                   (103)                 

รายไดด้อกเบีย้สุทธิ 203                  243                  272                  315                  

หัก คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (58)                   (72)                   (59)                   (51)                   

รายไดด้อกเบีย้สุทธิหลงัคา่เผื่อหนีฯ้ 145                  170                  213                  264                  

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ 140                  168                  201                  242                  

รายไดอ้ื่น 14                    16                    19                    21                    

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหารและอื่นๆ (117)                 (137)                 (160)                 (184)                 

กําไรกอ่นภาษเีงนิได้ 181                  217                  273                  343                  

หัก ภาษีเงินได ้ (36)                   (43)                   (54)                   (68)                   

กําไรสุทธิ 145                  174                  219                  275                  

EPS (บาท) 0.66                 0.74                 0.87                 1.03                 

กําไรจากการดําเนนิงาน 204                  246                  278                  326                  

Norm EPS (บาท) 0.93                 1.04                 1.10                 1.22                 

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2Q60 3Q60 4Q60 1Q61

รายไดด้อกเบีย้รับ 66                    66                    73                    65                    

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (15)                   (15)                   (15)                   (17)                   

รายไดด้อกเบีย้สุทธิ 51                    51                    57                    47                    

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ 33                    40                    36                    42                    

รายไดอ้ื่น 2                      8                      1                      7                      

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหารและอื่นๆ (40)                   (48)                   (52)                   (50)                   

กําไรกอ่นภาษเีงนิได้ 46                    50                    42                    46                    

หัก ภาษีเงินได ้ (9)                     (11)                   (7)                     (9)                     

กําไรสุทธิ 37                    39                    35                    37                    

EPS (บาท) 0.17                 0.18                 0.16                 0.17                 

กําไรจากการดําเนนิงาน 45                    54                    66                    54                    

Norm EPS (บาท) 0.20                 0.25                 0.30                 0.24                 

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2560 2561F 2562F 2563F

Yield 12.97% 12.97% 13.06% 13.16%

Funding cost 4.98% 5.00% 5.10% 5.20%

Spread 7.99% 7.97% 7.96% 7.96%

NIM 9.94% 10.10% 9.80% 9.92%

หนี้สนิ/ทนุ 1.1                   2.1                   2.0                   1.8                   

Cost to income ratio 32.8% 32.2% 32.5% 31.9%

ROAA 6.71% 6.99% 7.75% 8.51%

ROAE 19.47% 19.37% 25.37% 26.21%
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ประมาณการผลการดําเนินงานปี 2561-63 (ต่อ) 

ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2560 2561F 2562F 2563F

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 64                      110                    109                    96                      

สนิเชือ่ 2,258                 2,619                 3,006                 3,432                 

หัก รายไดด้อกเบีย้รอตัดบัญชี (33)                     (37)                     (42)                     (47)                     

หัก คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (106)                   (181)                   (178)                   (171)                   

สนิเชือ่สทุธิ 2,119                 2,400                 2,787                 3,214                 

สนิทรัพยอ์ื่น 164                    114                    125                    139                    

สนิทรพัย์รวม 2,346                 2,624                 3,021                 3,449                 

เงินกูย้มื 1,097                 1,666                 1,871                 2,078                 

หนี้สนิอื่น 230                    182                    200                    220                    

หนี้สนิรวม 1,328                 1,848                 2,072                 2,298                 

ทนุเรียกชําระแลว้ 220                    236                    252                    268                    

สํารองอื่น 495                    149                    197                    245                    

กําไรสะสม 304                    391                    500                    638                    

สว่นของผู้ถอืหุน้ 1,019                 776                    949                    1,151                 

หนีส้นิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 2,346                 2,624                 3,021                 3,449                 

งบดุลรายไตรมาส (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2Q60 3Q60 4Q60 1Q61

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 72                      56                      64                      73                      

สนิเชือ่ 2,119                 2,235                 2,258                 2,203                 

หัก รายไดด้อกเบีย้รอตัดบัญชี (45)                     (38)                     (33)                     (26)                     

หัก คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (61)                     (74)                     (106)                   (124)                   

สนิเชือ่สทุธิ 2,013                 2,123                 2,119                 2,053                 

สนิทรัพยอ์ื่น 243                    182                    164                    450                    

สนิทรพัย์รวม 2,328                 2,360                 2,346                 2,577                 

เงินกูย้มื 1,150                 1,108                 1,097                 1,198                 

หนี้สนิอื่น 233                    268                    230                    393                    

หนี้สนิรวม 1,383                 1,376                 1,328                 1,591                 

ทนุเรียกชําระแลว้ 220                    220                    220                    220                    

สํารองอื่น 488                    488                    495                    495                    

กําไรสะสม 237                    276                    304                    270                    

สว่นของผู้ถอืหุน้ 945                    984                    1,019                 985                    

หนีส้นิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 2,328                 2,360                 2,346                 2,577                 

สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2560 2561F 2562F 2563F

อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่รวม 19.0% 16.0% 14.9% 14.2%

รายไดด้อกเบีย้สทุธิเตบิโต 57.4% 19.2% 12.0% 15.9%

รายไดค้า่ธรรมเนียมเตบิโต 44.1% 20.0% 20.0% 20.0%

Credit cost 2.6% 2.8% 2.0% 1.5%

NPL/สนิเชือ่รวม 4.78% 4.86% 4.28% 4.15%

LLR/NPL 100.0% 144.6% 140.3% 121.6%

LLR/TL 4.8% 7.0% 6.0% 5.1%

หนี้สนิระยะสัน้/หนี้สนิรวม 50.6% 57.0% 48.1% 62.6%


