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เดนที่ปนผลสูงกวา 7-8% p.a.  วันศุกรท่ี 9 พฤษภาคม พ.ศ. 2557 
 

 คําแนะนําการลงทุน 
 ซ้ือ  
  

 ราคาปจจบุัน : 2.00 บาท 

 Fair Value : 2.50 บาท 

 มูลคาตลาด: 408 ลานบาท 

  

 การจัดอันดับบรรษัทภิบาลป 2556 

 NR. 

  

  

  

  
 
 
 

4 ฐานกําไร 1Q57 ยกระดับสูงกวาคาเฉลี่ยป 2556 
LIT รายงานกําไรสุทธิ 1Q57 เทากับ 9 ลานบาท เติบโต 21.5% qoq และ 25.1% yoy สูงกวา
คาเฉล่ียรายไตรมาสของป 2556 ที่ราว 7.75 ลานบาท จากการเติบโตของรายไดจากการ
ดําเนินงานอื่นๆ ถึง 37.1% qoq สวนใหญมาจากการเติบโตของรายไดจากการใหบริการ Trade 
Financing สอดคลองกับลูกหนี้การคาที่ปรับสูงขึ้น 20.9% qoq อีกทั้ง บริษัทฯ สามารถควบคุม
คาใชจายไดอยางประสิทธิภาพ สะทอนไดจากคาใชจายดําเนินงานที่ลดลง 16.2% qoq ทําให 
Cost to income ลดลงมาที่ 45.3% จาก 54.6% ในงวดกอนหนา ขณะที่คาใชจายสํารองหนี้ยัง
ทรงตัวใกลเคียงจากงวดกอนที่ระดับ 1 ลานบาท โดยมี Credit cost เทากับ 0.2% ของสินเช่ือ
สุทธิ ใกลเคียงจากงวดกอนหนา อยางไรก็ตาม ในงวด 1Q57 ยังเห็นปจจัยกดดันจากรายได
ดอกเบี้ยสุทธิหดตัว 12.5% qoq เปนไปตามการชะลอตัวของสินเช่ือสุทธิ 3.1% qoq จากการ
ลดลงของกลุมสินเช่ือเชาซ้ือและลิสซิ่ง ในชวงนอกฤดูกาล เนื่องจากฐานลูกคาสวนใหญมาจาก
ผูประกอบการที่เก่ียวของกับงานประมูลภาครัฐ ซึ่งจะมีความตองการเงินทุนหมุนเวียนจํานวน
มากในชวง 2Q-3Q ของทุกป ขณะที่ผลบวกจากการนําเงิน IPO ไปชําระคืนหนี้ ยังไมเห็นชัดเจน
ในงวดนี้ จึงทําใหคาใชจายทางการเงินยังทรงตัวใกลเคียงจากงวดกอนหนา แตจะเร่ิมลดลงใน
งวดถัดๆ ไป โดยสัดสวนหนี้สินตอทุน ณ ส้ินงวด 1Q57 ลดลงอยางมีนัยฯ เหลือเพียง 0.76 เทา 
จาก 2.11 เทาในงวดกอนหนา โดยรวมแลว กําไรสุทธิ 1Q57 คิดเปนสัดสวน 18% ของประมาณ
การทั้งป 2557 ที่คาดไว 
4 คาดหวังแนวโนมที่ดีของกําไร 2Q57  
ฝายวิจัยยังคงประมาณการป 2557-58 โดยคาดการณกําไรสุทธิงวด 2Q57 จะยังรักษาการ
เติบโตตอเนื่องได แมสถานการณเชาซ้ือรถยนตและลีสซิ่งจะไมเอื้ออํานวย แตจากกลยุทธการตอ
ยอดการใหสินเช่ือที่เปน High yield มากขึ้น อาทิ สินเช่ือ Bid Bond สินเช่ือ Project Backup 
Financing และสินเช่ือ Trade Financing ผนวกกับแนวโนมตนทุนดอกเบ้ียจายที่จะลดลง 
เนื่องจากนําเงินเพิ่มทุนที่ไดจาก IPO ไปชําระคืนหนี้สิน สวนสถานการณการเมืองที่ยังคงบาน
ปลาย จนไมอาจจัดต้ังรัฐบาลชุดใหม เพื่อกําหนดและอนุมัติงบประมาณรายจายประจําปสําหรับ
ปงบประมาณ 2558 เนื่องจากกลไกการอนุมัติและเบิกจายงบประมาณ ยังสามารถดําเนินไปได
ตามปกติภายใตวงเงินที่ใกลเคียงกับปงบประมาณลาสุด อีกทั้งกลุมลูกคา SME สวนใหญของ 
LIT ที่รับงานจากหนวยงานภาครัฐ ลวนอยูในสวนภาคการศึกษา และไอที ซึ่งมีขนาดมูลคาของ
งานไมสูงมากนัก จึงชวยลดความกังวลไปไดมาก 
4 เดนทีป่นผล 
ฝายวิจัยแนะนํา ซื้อ กําหนดมูลคาพื้นฐานป 2557 เทากับ 2.50 บาท อิง PER 10 เทา ยังมี 
Upside อีก 23% และยังคาดหวัง Div Yield เฉล่ีย 7-8% p.a. (จายปละคร้ัง) 

 

Key Data (ลานบาท)        
FY: ปด 31 ธ.ค. FY55A FY56A FY57F FY58F FY59F   
กําไรสุทธิ   32   32   50   57   62   
EPS (บาท)   0.32   0.28   0.25   0.28   0.31   
Norm profit    34   37   55   63   69   
Norm EPS (บาท)   0.34   0.32   0.27   0.31   0.35   
PER (เทา)   6.4   7.4   8.2   7.2   6.6   
BVS (เทา)  1.53   1.64   1.80   1.91   2.04   
PBV (เทา)   1.3   1.2   1.1   1.1   1.0   
DPS (บาท)  0.18 0.17 0.15 0.17 0.19  
Dividend Yields (%) 8.9% 8.1% 7.3% 8.4% 9.1%  
ROE (%) 22.4% 18.7% 18.1% 15.3% 15.7%  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP      
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ผลการดําเนินงานงวด 1Q57 ของ LIT 

(ลานบาท) 3Q55 4Q55 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57 %QoQ %YoY

รายไดดอกเบี้ยรับ 18           17           17           19           18           20           18           -9.4% 4.3%

ตนทุนดอกเบี้ยจาย (7)            (7)            (6)            (7)            (7)            (7)            (7)            -3.7% 7.3%

รายไดดอกเบีย้สุทธิ 11           10           11           12           11           13           11           -12.5% 2.6%

รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 4             4             4             5             5             4             5             14.5% 39.2%

รายไดอื่น 5             2             3             3             3             3             4             37.1% 35.8%

คาใชจายในการขายและบริหาร (7)            (6)            (9)            (9)            (9)            (11)          (9)            -16.2% 6.9%

กําไรกอนภาษเีงินได 13           10           9             11           10           9             11           21.5% 24.7%

หัก ภาษีเงินได (3)            (3)            (2)            (2)            (2)            (2)            (2)            21.7% 23.1%

กําไรสุทธิ 10           7             7             9             8             7             9             21.5% 25.1%

EPS (บาท) 0.10        0.07        0.06        0.08        0.07        0.06        0.05        -29.5% -27.4%

สินเชื่อเติบโต N.a. N.a. 1.0% 3.8% 4.8% 2.1% -3.1%

NIM N.a. N.a. 8.44% 8.88% 7.97% 8.95% 7.87%

Cost/ Income Ratio 37.0% 35.2% 49.2% 43.5% 47.8% 54.6% 45.3%

ROE N.a. N.a. 18.5% 21.4% 18.6% 16.0% 13.6%

Net Debt/Equity (x) N.a. 2.50        2.20        2.08        2.08        2.11        0.76        

NPL/TL N.a. 1.0% 0.7% 0.5% 1.4% 0.9% 1.6%
 

ที่มา : LIT 

 

มูลคาพอรตสินเช่ือรวมของ LIT รายไตรมาส โครงสรางรายไดดอกเบี้ยในงวด 1Q57    
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ที่มา : ขอมูลจาก LIT ที่มา : ขอมูลจาก LIT 

 

NPL และ NPL/Total Loan ของ LIT   YTD Return ของหุนในกลุมลีสซิ่ง 
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ที่มา : ขอมูลจาก LIT ที่มา : ฝายวิจยั ASP  
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ประมาณการกําไรสุทธปิ 2557-59 ของ LIT 
งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) งบดุล (ลานบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2556 2557F 2558F 2559F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2556 2557F 2558F 2559F

รายไดดอกเบี้ยรับ 74             83             98             111           เงินสดและเงินฝากธนาคาร 10             70             71             73             

ตนทุนดอกเบี้ยจาย (26)            (26)            (29)            (34)            สินเชื่อ 623           776           873           982           

รายไดดอกเบีย้สุทธิ 47             57             68             76             หัก รายไดดอกเบี้ยรอตัดบัญชี (36)            (45)            (50)            (56)            

หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (5)              (5)              (6)              (7)              หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (9)              (14)            (20)            (26)            

รายไดดอกเบีย้สุทธิหลังคาเผ่ือหนีฯ้ 43             52             62             69             สินเชื่อสุทธิ 578           717           803           900           

รายไดคาธรรมเนียมฯ 18             26             28             31             สินทรัพยอื่น 97             110           120           135           

รายไดอื่น 13             22             24             27             สินทรัพยรวม 686           897           994           1,108        

คาใชจายในการขายและบริหารและอื่นๆ (34)            (37)            (44)            (50)            เงินกูยืม 402           440           510           595           

กําไรกอนภาษเีงินได 40             62             71             78             หน้ีสินอื่น 93             97             101           106           

หัก ภาษีเงินได (8)              (12)            (14)            (16)            หน้ีสินรวม 495           537           611           701           

กําไรสุทธิ 32             50             57             62             ทุนเรียกชําระแลว 116           200           200           200           

EPS (บาท) 0.28          0.25          0.28          0.31          กําไรสะสม - จัดสรรแลว 6               4               4               4               

กําไรจากการดําเนนิงาน 37             55             63             69                            - ยังไมไดจัดสรร 61             81             103           128           

Norm EPS (บาท) 0.32          0.27          0.31          0.35          สวนของผูถอืหุน 190           360           383           407           

หนีสิ้นและสวนของผูถอืหุน 686           897           994           1,108        

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลานบาท) งบดุลรายไตรมาส (ลานบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57

รายไดดอกเบี้ยรับ 19             18             20             18             เงินสดและเงินฝากธนาคาร 2               9               10             33             

ตนทุนดอกเบี้ยจาย (7)              (7)              (7)              (7)              สินเชื่อ 483           545           496           481           

รายไดดอกเบีย้สุทธิ 12             11             13             11             หัก รายไดดอกเบี้ยรอตัดบัญชี (33)            (37)            (36)            (33)            

รายไดคาธรรมเนียมฯ 5               5               4               5               หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (6)              (8)              (9)              (8)              

รายไดอื่น 3               3               3               4               สินเชื่อสุทธิ 443           501           451           440           

คาใชจายในการขายและบริหารและอื่นๆ (9)              (9)              (11)            (9)              สินทรัพยอื่น 178           129           224           231           

กําไรกอนภาษเีงินได 11             10             9               11             สินทรัพยรวม 624           639           686           704           

หัก ภาษีเงินได (2)              (2)              (2)              (2)              เงินกูยืม 364           381           402           264           

กําไรสุทธิ 9               8               7               9               หน้ีสินอื่น 84             74             93             94             

EPS (บาท) 0.08          0.07          0.06          0.05          หน้ีสินรวม 448           455           495           358           

กําไรจากการดําเนนิงาน 9               8               7               9               ทุนเรียกชําระแลว 116           116           116           200           

Norm EPS (บาท) 0.08          0.07          0.06          0.05          กําไรสะสม - จัดสรรแลว 4               4               6               6               

               - ยังไมไดจัดสรร 47             56             61             70             

สวนของผูถอืหุน 175           184           190           346           

หนีสิ้นและสวนของผูถอืหุน 624           639           686           704           

อัตราสวนทางการเงิน สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2556 2557F 2558F 2559F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2556 2557F 2558F 2559F

Yield 13.25% 12.54% 12.57% 12.59% อัตราการเติบโตของสินเชื่อรวม 12.2% 24.7% 12.7% 12.7%

Funding cost 6.70% 6.20% 6.20% 6.20% รายไดดอกเบี้ยสุทธิเติบโต 20.6% 19.9% 20.8% 11.4%

Spread 6.54% 6.34% 6.37% 6.39% รายไดคาธรรมเนียมเติบโต 28.3% 40.1% 10.0% 10.0%

NIM 8.51% 8.59% 8.79% 8.69% อัตราภาษีเงินได 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%

หน้ีสิน/ทุน 2.1            1.2            1.3            1.5            NPL/สินเชื่อรวม 0.9% 1.2% 1.2% 1.2%

Cost to income ratio 43.1% 35.6% 36.3% 37.0% LLR/NPL 151.9% 145.5% 186.4% 218.3%

ROAA 4.96% 6.29% 6.02% 5.92% LLR/TL 1.4% 1.8% 2.2% 2.6%

ROAE 18.68% 18.11% 15.33% 15.74% หน้ีสินระยะส้ัน/ หนี้สินรวม 95.6% 97.3% 97.6% 98.0%

ที่มา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASP 
 
 


