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ลีซ อิท 

 วันพฤหัสบดีท่ี 15 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2561 

LIT 
ลดความหวือหวา แต่ได้สะทอ้นในราคาแล้ว  แนะนํา : ซ้ือ 
ทิศทางกําไรรายไตรมาสที่เร่ิมชะลอตัวลง จากปัจจัยท้าทายโดยเฉพาะคุณภาพสินเช่ือที่อ่อนแอลง ทําให้
ภาระสํารองหนี้ฯ เร่งตัวข้ึน ส่งผลให้ LIT ต้องดําเนินนโยบายสินเช่ือด้วยความระมัดระวังข้ึน แต่เช่ือ
ราคาหุ้นตอบรับปัจจัยกระทบไปมากจนเร่ิมน่าสนใจเทียบกับมูลค่าพื้นฐานใหม่ปี 2561 ที่ 11.70 บาท   

 
สํารองหนี้ฯ กดดันกําไร 4Q60 ไม่ได้ข้ึนทํา new high ได้ตามคาด       
กําไรสุทธิงวด 4Q60 เท่ากับ 35 ล้านบาท ต่ํากว่าคาด 19% ไม่สามารถขึน้ทํา new high ได้ในราย   
ไตรมาสเช่นท่ีประเมินไว้ โดยหดตวัถึง 9.9% qoq แต่ยงัเพ่ิมขึน้ 22.5% yoy ฉดุด้วย 2 รายการหลกั 
ได้แก่ 1) การเพ่ิมขึน้ของคา่ใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ อย่างมีนยัฯ เกือบเทา่ตวัจากงวด 3Q60 และงวด 4Q59 
จากการดําเนินนโยบายท่ีเข้มงวด เพ่ือรองรับหลกัเกณฑ์ IFRS 9 ท่ีจะมีผลบงัคบัใช้ในปี 2562 ขณะท่ี
ภาพรวมคุณภาพสินเช่ือในงวด 4Q60 พบว่ายังอ่อนแอลง โดยสดัส่วน NPL ต่อสินเช่ือรวม ณ สิน้ 
4Q60 เพ่ิมขึน้มาท่ี 4.72% จาก 4.46% ณ สิน้ 3Q60 สว่นใหญ่เป็นการเพ่ิมขึน้ของ NPL ในกลุม่ลกูหนี ้
เงินให้กู้ ยืม และ 2) การลดลงของรายได้ค่าธรรมเนียมฯ จากธุรกรรมด้านแฟคตอร่ิง สอดคล้องกับ
สินเช่ือแฟคตอร่ิงท่ีชะลอตวัลงในงวดนี ้แม้จะเห็นผลบวกจากรายได้ดอกเบีย้รับสุทธิท่ีเพ่ิมขึน้ จาก 
spread ท่ีเพ่ิมขึน้ เน่ืองจากการเติบโตของสินเช่ือในกลุ่ม high yield ได้แก่ สินเช่ือเงินให้กู้ ยืม ช่วย
หกัล้างผลกระทบจากต้นทนุดอกเบีย้จ่ายท่ีเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองจากการออกหุ้นกู้ ต้นทนุสงูในช่วงท่ีผ่านมา  
นอกจากนี  ้พบว่าประสิทธิภาพในการควบคุมค่าใช้จ่ายเม่ือเทียบกับรายได้รวมยังดีต่อเน่ือง แต่
โดยรวมแล้ว ไมส่ามารถหกัล้างผลกระทบข้างต้นได้ จงึทําให้กําไรสทุธิใน 4Q60 หดตวัลง 
ลดประมาณการ...ทิศทางกําไรเริ่มไม่สัมพันธ์กับการเติบโตของธุรกิจ  
ลดประมาณการกําไรสทุธิปี 2561-62 ลง 8.8% และ 7.5% จากเดิม จากการปรับสมมติฐานหลกัๆ 
ได้แก่ 1) ลดสมมติฐานการเติบโตของสินเช่ือสทุธิท่ีประเมินไว้สงูเกินไป จากนโยบายระมดัระวงัความ
เสี่ยงมากขึน้ และ 2) เพ่ิมสมมติฐาน credit cost จากภาระกันสํารองหนีฯ้ รองรับเกณฑ์ IFRS 9 
ดงักล่าว ภายหลงัลดประมาณการ คาดกําไรสทุธิปี 2561-62 เติบโตเฉล่ีย 26% p.a.(แต่คาด EPS   
เติบโตในอตัราท่ีต่ํากว่า ผลกระทบจาก dilution effect จากการออก warrant ท่ีผ่านมา) แม้ฝ่ายวิจยั
ยังมีมุมมองบวกต่อแรงขับเคลื่อนของธุรกิจจากด้วยสินเช่ือแฟคตอร่ิงและสินเช่ือกลางนํา้ ได้แก่ 
สินเช่ือเงินให้กู้ ยืม (project back-up finance และ trade finance) สอดคล้องกบังบประมาณรายจ่าย
และโครงการลงทนุของภาครัฐท่ีเกิดขึน้ต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม ปัญหาด้านคณุภาพสินทรัพย์เป็นสิ่งท่ี
ต้องแลกกับการเติบโต เน่ืองจากความเสี่ยงท่ีสงูขึน้ของสินเช่ือกลางนํา้ ซึ่งปัจจบุนัเห็นสญัญาณลบ
มากขึน้ทัง้การเพ่ิมขึน้ของ NPL และคา่ใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ ท่ีเกินกรอบท่ีกําหนดไว้ไปมาก  
ฟ้ืนตัวใน 1Q61 สํารองหนี้ฯ ลดระดับ  
คาดกําไรสทุธิ 1Q61 มีแนวโน้มกระเตือ้งขึน้จาก 4Q60 จากภาระค่าใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ ท่ีเร่ิมลดระดบั
ลง สว่นธรุกิจหลกั คาดชะลอตวัลงหลงัพ้น high season ในช่วง 2H ของปีไปแล้ว   
ราคาหุ้นสะท้อนปัจจัยกังวลไปมากแล้ว    
แนะนําซือ้ Fair value ปี 2561 ภายหลงัปรับปรุงเท่ากบั 11.70 บาท (เดิม 14 บาท) อิง PER 15 เท่า  
(เดิม 17 เทา่) สะท้อนความกงัวลตอ่คณุภาพสินทรัพย์ ทําให้การเติบโตเร่ิมชะลอลงจากท่ีผ่านมา      

ราคาปิด (บาท): 10.20 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 11.70 
Upside 14.71% 
Dividend Yield 1.91%
Total Return 16.62%
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,245
 

Technical Chart 

 
 

FY: ปิด 31 ธ.ค. FY59A FY60A FY61F FY62F FY63F  
กําไรสทุธิ (ล้านบาท) 101 145 184 231 275  

EPS (บาท)  0.50 0.66 0.78 0.92 1.03 

อุษณีย์ ล่ิวรัตน์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: : 017928 

Usanee.re@asiaplus.co.th 
 

EPS growth (yoy) 42.9% 31.3% 18.0% 17.3% 12.1% 

PER (เทา่)  20.9 15.9 13.5 11.5 10.2 

PBV (เทา่)  4.4 2.3 3.2 2.8 2.4 

Dividend yields  1.1% 1.6% 1.9% 2.2% 2.4% 

ROE 22.7% 19.5% 20.5% 26.5% 25.9% 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  
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สํารองหนี้ฯ กดดันกําไร 4Q60 ไม่ได้ข้ึนทํา new high ได้ตามคาด       

กําไรสุทธิงวด 4Q60 เท่ากับ 35 ล้านบาท ต่ํากว่าคาด 19% ไม่สามารถขึน้ทํา new high ได้ในราย   
ไตรมาสเช่นท่ีประเมินไว้ โดยหดตวัถึง 9.9% qoq แต่ยงัเพ่ิมขึน้ 22.5% yoy (EPS เติบโตในระดบัท่ี   
ต่ํากว่าหรือเพียง 11.3% yoy ผลกระทบจากการออก warrants และจ่ายหุ้นปันผลในช่วงท่ีผ่านมา) 
ฉดุด้วย 2 รายการหลกั ได้แก่ 

1. การเพ่ิมขึน้ของค่าใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ อย่างมีนัยฯ เกือบเท่าตัวจากงวด 3Q60 และงวด 
4Q59 จากการดําเนินนโยบายท่ีเข้มงวด โดยกนัสํารองทัง้จํานวนสําหรับลกูหนีท่ี้ค้างชําระ
เกิน 90 วนั จากเดิมท่ีไมไ่ด้ดําเนินการเข้มงวดเช่นนัน้ อีกทัง้เพ่ือรองรับหลกัเกณฑ์ IFRS 9 ท่ี
จะมีผลบงัคบัใช้ในปี 2562 ขณะท่ีภาพรวมคณุภาพสินเช่ือในงวด 4Q60 พบว่ายงัอ่อนแอ
ลง โดยสดัส่วน NPL ต่อสินเช่ือรวม ณ สิน้ 4Q60 เพ่ิมขึน้มาที่ 4.72% จาก 4.46% ณ สิน้ 
3Q60 ส่วนใหญ่ เ ป็นการ เ พ่ิมขึ น้ของ  NPL ในกลุ่มลูกหนี เ้ งินใ ห้กู้ ยืม  (46% ของ   
สินเช่ือรวม)  

สําหรับสดัสว่น LLR/สินเช่ือรวม ณ สิน้งวด 4Q60 เทา่กบั 4.75% เพ่ิมขึน้อย่างมีนยัฯ จาก 
3.34% ณ สิน้งวด 3Q60 สงูมากเม่ือเทียบกบัเป้าหมายทัง้ปี 2560 ของ LIT ท่ีกําหนดไว้
ในช่วง 2.75- 3.00% เน่ืองจากการเร่งตวัขึน้ของ NPL ในเชิงรุกท่ีเกินกวา่บริษัทฯ คาดไว้ รวม
กบัสํารองสว่นเกินเพ่ือรองรับหลกัเกณฑ์ IFRS 9 ดงักลา่วข้างต้น    

โดยรวมแล้ว  credit cost ปี  2560 เท่ากับ  263bp เ พ่ิมขึน้อย่างมีนัยฯ  จาก  127bp   
ในปี 2559 สงูมากเม่ือเทียบกบัสมมติฐานทัง้ปี 2560 ท่ีฝ่ายวิจยัประเมินไว้เพียง 132bp 

2. การลดลงของรายได้ค่าธรรมเนียมฯ จากธุรกรรมด้านแฟคตอร่ิง สอดคล้องกับสินเช่ือ   
แฟคตอร่ิงท่ีชะลอตวัลงในงวดนี ้หกัล้างผลบวกจากการเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียมฯ 
จากสญัญาเงินให้กู้ ยืม และรายได้ค่าธรรมเนียมฯ จากธุรกรรม Bid bond ท่ีเพ่ิมขึน้ สวน
ทางกบัปริมาณธุรกรรมด้าน bid bond ท่ีลดลงเหลือ 87 ล้านบาท จาก 116 ล้านบาท ใน
งวด 3Q60 เน่ืองจากการรับรู้รายได้ท่ียังเข้ามาไม่เต็มท่ี เน่ืองจากการบันทึกรายได้
ค่าธรรมเนียมฯ ใช้หลักเกณฑ์คงค้างไปถึงสิน้อายุสัญญา ซึ่งในงวดใดท่ีเห็นการเพ่ิมขึน้   
จํานวนมากของรายได้คา่ธรรมเนียมฯ จากธรุกรรม bid bond  สะท้อนวา่ลกูหนีมี้การนําเงิน
มาชําระคืนก่อนครบกําหนดสญัญา ซึ่งบริษัทฯ จะคิดค่าธรรมเนียมเต็มจํานวนในงวดนัน้ 
โดยไมมี่การชําระคืนสว่นตา่ง 

3. การเติบโตของสินเช่ือสุทธิปี 2560 เพียง 19.0% yoy ต่ํากว่าเป้าหมายท่ี LIT กําหนดไว้   
ไม่ต่ํากว่า 30% yoy และสมมติฐานของฝ่ายวิจัยท่ีประเมินการเติบโตไว้ 33.1 yoy 
โดยเฉพาะสินเช่ือแฟคตอร่ิง ท่ีเห็นการชําระคืนในงวดนี ้ประกอบกับนโยบายระมดัระวงั
ความเส่ียงของบริษัทฯ มากขึน้ โดยเฉพาะในกลุม่ลกูหนีภ้าคเอกชน  

ทัง้นี ้แม้จะเห็นผลบวกจากรายได้ดอกเบีย้รับสทุธิที่เพ่ิมขึน้ 13.5% qoq และ 38.9% yoy อานิสงค์
จาก spread ท่ีเพ่ิมขึน้ เน่ืองจากการเติบโตของสินเช่ือในกลุ่ม high yield ได้แก่ สินเช่ือเงินให้กู้ ยืม 
ช่วยหกัล้างผลกระทบจากต้นทุนดอกเบีย้จ่ายท่ีเพ่ิมขึน้ต่อเน่ืองจากการออกหุ้นกู้ ต้นทนุสูงในช่วงท่ี
ผ่านมา (มลูค่า 300 ล้านบาท อาย ุ2.5 ปี อตัราดอกเบีย้ 6% p.a. นอกจากนี ้พบว่าประสิทธิภาพใน
การควบคุมค่าใช้จ่ายเม่ือเทียบกับรายได้รวมยังดีต่อเน่ือง แต่โดยรวมแล้ว ไม่สามารถหักล้าง
ผลกระทบข้างต้นได้ จงึทําให้กําไรสทุธิใน 4Q60 หดตวัลง  

โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิทัง้ปี 2560 เท่ากบั 145 ล้านบาท ยงัเติบโตอย่างมีนยัฯ ถึง 44.5% yoy โดยมี 
ROE เทา่กบั 19.5% ลดลงจาก 23.0% ในปี 2559 สอดคล้องกบัท่ีฝ่ายวิจยัประเมินไว้  
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 โครงสร้างสินเชื่อรายไตรมาสของ LIT  

 
ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS  

 โครงสร้าง NPL รายไตรมาสของ LIT  

 
ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS  

  รายได้ค่าธรรมเนียมฯ จากธุรกรรมด้าน Bid bond - รายปี  

 
ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS   

 

รายได้ค่าธรรมเนียมฯ จากธุรกรรมด้าน Bid bond - รายไตรมาส 

 
ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS   

  

 

 

ล้านบาท 1Q59 2Q59 3Q59 4Q59 1Q60 2Q60 3Q60 4Q60 %qoq %yoy

สนิเชือ่เชา่ซือ้ 105         137         131         118         116         127         112         98           -12.4% -17.3%

สนิเชือ่แฟคตอริ่ง 561         601         653         880         831         840         917         892         -2.7% 1.5%

สนิเชือ่สัญญาเชา่ทางการเงิน 165         199         193         223         236         223         205         191         -7.0% -14.4%

สนิเชือ่เงินใหกู้ย้มื 307         339         475         650         751         884         962         1,044     8.5% 60.7%

รวม 1,138     1,276     1,452     1,871     1,934     2,074     2,196     2,225     1.3% 19.0%

ล้านบาท 1Q59 2Q59 3Q59 4Q59 1Q60 2Q60 3Q60 4Q60 %qoq %yoy

สนิเชือ่เชา่ซือ้ 5             4             9             9             10           17           15           14           -6.1% 58.5%

สนิเชือ่แฟคตอริ่ง 25           27           24           48           52           62           69           52           -24.9% 6.9%

สนิเชือ่สัญญาเชา่ทางการเงิน 9             7             8             -          0             -          8             -          n.m. n.m.

สนิเชือ่เงินใหกู้ย้มื -          0             0             3             12           3             7             40           513.3% n.m.

รวม 38           39           41           61           75           83           99           106         7.6% 75.3%
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ประมาณการกําไรสุทธืปี 2561-62 ภายหลังปรับปรุงของ LIT  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

ประเด็นท่ีมีนํ้าหนักต่อประมาณการและ Fair value ปี 2561 ของ LIT 

สนิเช่ือเตบิโตตํ่ากว่าเป้าหมาย จะสง่ผลกระทบตอ่รายได้ดอกเบีย้รับสทุธิ spread และกําไรสทุธิ
ของ LIT จากจากการศกึษาของฝ่ายวิจยัพบวา่ ทกุๆ 1% ของสินเช่ือสทุธิท่ีเติบโตต่ํากวา่เป้าหมายท่ี
กําหนดไว้ 16% yoy จะทําให้รายได้ดอกเบีย้รับสทุธิปี 2561 ลดลง 0.6% จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 243 
ล้านบาท  กําไรสทุธิปี 2561 ลดลง 0.2% จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 184 ล้านบาท และทําให้ fair value 
ปี 2561 ลดลง 0.2% จากปัจจบุนัท่ี 11.70 บาท 

คุณภาพสนิทรัพย์ และแนวโน้มการเกดิ NPL รายใหม่ๆ สอดคล้องกบัลกัษณะธรุกิจท่ีเน้นให้
สินเช่ือแก่ลกูค้า SME ขนาดเลก็ จากการศกึษาของฝ่ายวิจยั พบวา่ในกรณีท่ีคา่ใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ 
เทียบกบัสินเช่ือรวม (Credit cost) เพ่ิมขึน้ทกุๆ 10bp จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี  230bp จะทําให้
คา่ใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ เพ่ิมขึน้   4.4% จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 59  ล้านบาท กําไรสทุธิปี 2561 ลดลง   
1.1% จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 184  ล้านบาท และทําให้ fair value ปี 2560 ลดลง 1.1% จากปัจจบุนั
ท่ี 11.70 บาท 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ล้านบาท 2561F 2562F 2561F 2562F 2561F 2562F
กําไรสุทธ ิ 184          231          202          249          -8.8% -7.5%

EPS (บาท) 0.78         0.92         0.80         0.93         -2.7% -1.6%

DPS (บาท) 0.20         0.23         0.20         0.23         -2.7% -1.6%

Fair value (บาท) 11.70       14.00       -16.4%

Target PER (x) 15            17            

ROE 20.47% 26.50% 17.03% 18.26%

สมมติฐานในการทําประมาณการ
ค่าใชจ่้ายดอกเบีย้ 69            90            86            115          -19.4% -21.6%

ค่าใชจ่้ายสํารองหนีฯ้  59            44            42            53            40.2% -15.4%

รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ 243          272          281          349          -13.6% -22.1%

รายไดค่้าธรรมเนยีม 168          201          164          205          2.5% -1.6%

สนิเชือ่เตบิโต (% yoy) 16.0% 14.7% 28.9% 24.0%

Cost of funds 5.00% 5.10% 5.20% 5.20%

Spread 7.97% 7.96% 7.66% 7.71%

Credit cost 2.30% 1.50% 1.32% 1.32%

Cost to income ratio 32.2% 32.5% 37.8% 38.4%

ใหม่ เดิม % เปลี่ยนแปลง
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โครงสร้างสินเชื่อ ณ ส้ินงวด 4Q60 ของ LIT    NPL ต่อสินเชื่อรวมรายไตรมาสของ LIT 

 

 

 
ทีม่า :  LIT  ทีม่า : งบการเงิน./ ฝ่ายวิจยั ASPS

 
Historical PER Band ของ LIT  ผลตอบแทนปี 2561 ของ LIT เทียบกับกลุ่มฯ และ SET 

 

 

 

ทีม่า : Bloomberg  ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 
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ผลการดําเนินงานงวด 4Q60 และปี 2560 ของ LIT 

 
ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

 ล้านบาท 2Q59 3Q59 4Q59 1Q60 2Q60 3Q60 4Q60 %QoQ %YoY 2560 2559 %YoY

รายไดด้อกเบีย้รับ 41                  44                  56                  61                  66                  66                  73                  11.1% 30.2% 266              174            52.4%

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (10)                (12)                (15)                (17)                (15)                (15)                (15)                2.8% 5.4% (62)               (45)             37.9%

รายไดด้อกเบีย้สุทธิ 31                  32                  41                  45                  51                  51                  57                  13.5% 38.9% 203              129            57.4%

รายไดค้า่ธรรมเนียมและบริการ 23                  25                  31                  31                  33                  40                  36                  -9.2% 17.5% 140              97              44.1%

รายไดอ้ื่น 4                    3                    4                    3                    2                    8                    1                    -92.7% -84.5% 14                16              -14.4%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (23)                (24)                (25)                (31)                (32)                (33)                (21)                -34.9% -14.4% (117)             (92)             27.7%

คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (3)                   (3)                   (15)                (5)                   (8)                   (15)                (30)                102.5% 106.6% (58)               (24)             146.2%

กําไรกอ่นภาษเีงนิได้ 32                  34                  36                  43                  46                  50                  42                  -16.1% 17.2% 181              127            43.1%

หัก ภาษีเงินได ้ (7)                   (7)                   (7)                   (8)                   (9)                   (11)                (7)                   -37.6% -4.1% (36)               (26)             37.4%

กําไรสุทธิ 25                  27                  29                  34                  37                  39                  35                  -9.9% 22.5% 145              101            44.5%

EPS (บาท) 0.13              0.13              0.14              0.16              0.17              0.18              0.16              -9.9% 11.3% 0.66             0.50           31.3%

สนิเชือ่เตบิโต 12.1% 13.8% 28.9% 3.4% 7.2% 5.9% 1.3% 19.0% 80.7%

Yields 13.60% 12.86% 13.47% 12.89% 13.16% 12.28% 13.17% 12.97% 12.00%

Funding cost 5.31% 5.04% 4.83% 4.81% 4.85% 5.28% 5.55% 4.98% 4.35%

Spread  8.29% 7.82% 8.64% 8.08% 8.31% 7.00% 7.62% 7.99% 7.65%

ROE 23.6% 24.7% 25.0% 28.6% 20.4% 16.2% 14.1% 19.5% 22.7%

Debt/Equity (x) 2.03              2.26              2.93              2.81              1.22              1.13              1.08              1.08             2.93           

NPL/TL 2.97% 2.77% 3.20% 3.85% 3.92% 4.46% 4.72% 4.72% 3.20%

LLR/TL 2.77% 2.64% 2.68% 2.84% 2.93% 3.34% 4.75% 4.75% 2.68%

Credit cost 1.09% 0.79% 3.15% 1.03% 1.53% 2.74% 5.48% 2.63% 1.27%

Cost to income ratio 39.2% 39.9% 32.9% 39.7% 37.0% 33.3% 22.6% 32.8% 37.9%



Equity Talk  
Research Division 
 

 

ประมาณการผลการดําเนินงานปี 2561-63  
 

  

งบกําไรขาดทุน (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2560 2561F 2562F 2563F

รายไดด้อกเบีย้รับ 266                  312                  362                  417                  

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (62)                   (69)                   (90)                   (103)                 

รายไดด้อกเบีย้สุทธิ 203                  243                  272                  315                  

หัก คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (58)                   (59)                   (44)                   (51)                   

รายไดด้อกเบีย้สุทธิหลงัคา่เผื่อหนีฯ้ 145                  183                  227                  264                  

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ 140                  168                  201                  242                  

รายไดอ้ื่น 14                    16                    19                    21                    

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหารและอื่นๆ (117)                 (137)                 (160)                 (184)                 

กําไรกอ่นภาษเีงนิได้ 181                  230                  288                  343                  

หัก ภาษีเงินได ้ (36)                   (45)                   (57)                   (68)                   

กําไรสุทธิ 145                  184                  231                  275                  

EPS (บาท) 0.66                 0.78                 0.92                 1.03                 

กําไรจากการดําเนนิงาน 204                  244                  275                  326                  

Norm EPS (บาท) 0.93                 1.03                 1.09                 1.22                 

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 1Q60 2Q60 3Q60 4Q60

รายไดด้อกเบีย้รับ 61                    66                    66                    73                    

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (17)                   (15)                   (15)                   (15)                   

รายไดด้อกเบีย้สุทธิ 45                    51                    51                    57                    

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ 31                    33                    40                    36                    

รายไดอ้ื่น 3                      2                      8                      1                      

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหารและอื่นๆ (36)                   (40)                   (48)                   (52)                   

กําไรกอ่นภาษเีงนิได้ 43                    46                    50                    42                    

หัก ภาษีเงินได ้ (8)                     (9)                     (11)                   (7)                     

กาํไรสุทธิ 34                    37                    39                    35                    

EPS (บาท) 0.16                 0.17                 0.18                 0.16                 

กําไรจากการดําเนนิงาน 39                    45                    54                    66                    

Norm EPS (บาท) 0.18                 0.20                 0.25                 0.30                 

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2560 2561F 2562F 2563F

Yield 12.97% 12.97% 13.06% 13.16%

Funding cost 4.98% 5.00% 5.10% 5.20%

Spread 7.99% 7.97% 7.96% 7.96%

NIM 9.94% 10.10% 9.81% 9.92%

หนี้สนิ/ทนุ 1.1                   2.1                   1.9                   1.8                   

Cost to income ratio 32.8% 32.2% 32.5% 31.9%

ROAA 6.71% 7.40% 8.15% 8.48%

ROAE 19.47% 20.47% 26.50% 25.93%
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ประมาณการผลการดําเนินงานปี 2561-63 (ต่อ) 

ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2560 2561F 2562F 2563F

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 64                      56                      77                      84                      

สนิเชือ่ 2,258                 2,619                 3,003                 3,429                 

หัก รายไดด้อกเบีย้รอตัดบัญชี (33)                     (37)                     (42)                     (47)                     

หัก คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (106)                   (122)                   (132)                   (145)                   

สนิเชือ่สทุธิ 2,119                 2,460                 2,830                 3,238                 

สนิทรัพยอ์ื่น 164                    114                    125                    139                    

สนิทรพัย์รวม 2,346                 2,629                 3,032                 3,460                 

เงินกูย้มื 1,097                 1,666                 1,871                 2,078                 

หนี้สนิอื่น 230                    182                    200                    220                    

หนี้สนิรวม 1,328                 1,848                 2,072                 2,298                 

ทนุเรียกชําระแลว้ 220                    236                    252                    268                    

สํารองอื่น 495                    149                    197                    245                    

กําไรสะสม 304                    396                    511                    649                    

สว่นของผู้ถอืหุน้ 1,019                 781                    961                    1,162                 

หนีส้นิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 2,346                 2,629                 3,032                 3,460                 

งบดุลรายไตรมาส (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 1Q60 2Q60 3Q60 4Q60

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 52                      72                      56                      64                      

สนิเชือ่ 1,979                 2,119                 2,235                 2,258                 

หัก รายไดด้อกเบีย้รอตัดบัญชี (45)                     (45)                     (38)                     (33)                     

หัก คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (55)                     (61)                     (74)                     (106)                   

สนิเชือ่สทุธิ 1,879                 2,013                 2,123                 2,119                 

สนิทรัพยอ์ื่น 98                      243                    182                    164                    

สนิทรพัย์รวม 2,029                 2,328                 2,360                 2,346                 

เงินกูย้มื 1,370                 1,150                 1,108                 1,097                 

หนี้สนิอื่น 172                    233                    268                    230                    

หนี้สนิรวม 1,541                 1,383                 1,376                 1,328                 

ทนุเรียกชําระแลว้ 200                    220                    220                    220                    

สํารองอื่น 88                      488                    488                    495                    

กําไรสะสม 200                    237                    276                    304                    

สว่นของผู้ถอืหุน้ 488                    945                    984                    1,019                 

หนีส้นิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 2,029                 2,328                 2,360                 2,346                 

สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2560 2561F 2562F 2563F

อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่รวม 19.0% 16.0% 14.7% 14.2%

รายไดด้อกเบีย้สทุธิเตบิโต 57.4% 19.3% 12.0% 15.8%

รายไดค้า่ธรรมเนียมเตบิโต 44.1% 20.0% 20.0% 20.0%

Credit cost 2.6% 2.3% 1.5% 1.5%

NPL/สนิเชือ่รวม 4.78% 4.48% 4.28% 4.15%

LLR/NPL 100.0% 105.2% 104.0% 103.1%

LLR/TL 4.8% 4.7% 4.4% 4.3%

หนี้สนิระยะสัน้/หนี้สนิรวม 50.6% 57.0% 48.1% 62.6%


